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RESUMO

O trabalho investiga as elaboracdes tedricas de Institucionalistas, Neo-Schumpeterianos, Pds-
Keynesianos e Marxistas, no ambito da Economia. E uma proposta meta tedrica, na medida
em que, através da hermenéutica, realiza a andlise de autores que contribuem para a
fundamenta¢@o das quatro correntes citadas, ao tempo em que procura capturar suas leituras
no tocante ao fenomeno da crise. Essa abordagem metodologica permite atestar a existéncia
de quatro leituras distintas sobre a crise, cujas diferencas ndo permitiriam uma sintese
coerente para formular um tnico discurso ou uma unica, objetiva e imparcial analise (ao gosto
da tradi¢do positivista).

Palavras-chave: Teoria. Crise. Metodologia. Epistemologia econdmica.



ABSTRACT

The work investigates the theoretical elaborations of Institutionalists, Neo-Schumpeterians,
Post-Keynesians and Marxists, in the context of Economics. It’s a meta-theoretical proposal,
to the extent that, through hermeneutics, performs the analysis of authors who contribute to
the explanation of the four cited frameworks while seeks to capture their outlooks with regard
to the phenomenon of the crisis. This methodological approach grants to attest the existence
of four distinct readings about the crisis, whose differences do not allow a coherent synthesis
to formulate a single speech or a single, objective and impartial analysis (to the taste of the
positivist tradition).

Key-words: Theory. Crisis. Methodology. Economic epistemology.
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1 INTRODUCAO

As diferentes leituras sobre a realidade, estudadas na academia, revelam-se cada vez mais
complexas. Por isso a intersubjetividade e o contato com diferentes teorias, proporcionados
pelas universidades, sdo oportunidades para enriquecimento mutuo através do debate. As
criticas externas sdo capazes de por em destaque aspectos e facetas que passam

desapercebidos ou ndo recebem a devida ateng@o no interior das correntes tedricas.

E pacifica nos meios cientificos a aceitagdo da diversidade de opinides como um elemento
benéfico para o progresso do saber, a propria nogdo de critica supde o embate entre teorias
diferentes e sua tolerancia. Entretanto, a materializacdo desse ideal pluralista traz consigo as

divergéncias e as especificidades de cada contexto.

Na Economia isso ndao ¢ diferente. Parte do desafio parece residir na capacidade de
representantes das diferentes linhas epistemologicas estabelecerem um didlogo aberto e
construtivo. Abertura que ndo significa abdicacdo de ideias ou ideais e sim o

comprometimento em compreender melhor o fendmeno estudado.

A postura metodologica pluralista e os esforcos pela hermenéutica nos estudos em Economia
representam a busca por tornar construtiva a gama de perspectivas tedricas que caracterizam o
estado atual dessa ciéncia. As diversas correntes no pensamento econdémico contemporaneo
revelam a riqueza de posicionamentos no debate atual. Compreender a maneira como elas
explicam e apontam alternativas para a crise econdmica permite o aperfeicoamento das
formas de pensar e agir sobre a realidade. Ao mesmo tempo, a comparacdo entre eclas
possibilita identificar as possiveis convergéncias e/ou divergéncias - quais 0S consensos ¢

dissensos sdo passiveis de serem identificados na Ciéncia Economica de hoje.

Este trabalho ¢ elaborado com o intuito de melhor compreender as perspectivas construidas
por marxistas, institucionalistas, pos-keynesianos e neo-schumpeterianos, além de verificar
suas formas de abordagem ao fendmeno da crise econémica. O estudo sobre a crise ¢ utilizado
aqui, quase como uma chave de leitura, um recurso metodologico auxiliar para a identificacdo
das diferencas entre essas perspectivas. Nao se quer aqui fazer a apologia de alguma delas e

nem seu ‘“julgamento” a partir de algum modelo ideal e sim entendé-las a partir de si mesmas,
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a partir da valorizacdo de seus argumentos. Para tanto, serd empreendida uma pesquisa
bibliografica com analise hermenéutica de textos especializados da area. Serdo estudados os
autores mais destacados, cuja producdo esteja acessivel, bem como serdo utilizadas as
informagdes de obras vinculadas a cada uma das linhas de pensamento. Este poderia ser
classificado como um esfor¢o meta-teodrico, na medida em que, através da hermenéutica,

busca compreender diferentes teorias.

O trabalho serd dividido em cinco capitulos. O primeiro sera um aprofundamento
epistemologico da justificativa para se utilizar o pluralismo metodoldgico e a hermenéutica. A
ideia € que, diante de uma realidade complexa e historicamente construida, os métodos

utilizados para sua compreensdo precisam ser adequados a essa tarefa.

Em seguida, nos quatro capitulos subseqiientes, as diferentes abordagens (institucionalista,
neo-schumpeteriana, pos-keynesiana e marxista) serdo descritas e analisadas. Sera feito um
esforco em localizar os principais autores em cada paradigma, a despeito de alguns deles
transitarem entre mais de um. De cada paradigma ser@o trabalhados os conceitos necessarios
para entender sua descri¢io e entendimento do processo de crise. E um esfor¢o a ser
entendido como meio para melhor compreensdo do tema, como criagdo de um referencial

epistemologico; o trabalho ndo deve ser visto como exercicio desconstrutivista.



11

2 CONHECIMENTO E HISTORICIDADE

Sobra pouco espago para o confronto de ideias quando uma ciéncia ¢ definida por sua
metodologia. Na Economia isso ocorre quando se diz, por exemplo, que ela deve ser uma
contribuicdo matematica ao aperfeicoamento de modelos ou um estudo que deve pressupor a
escassez ou uma noc¢ao bem particular de racionalidade. As discussdes epistemologicas, nesse
caso, sdo reduzidas a saber quem sdo os pesquisadores mais coerentes com o canone, ou quais
aqueles que respeitam os axiomas. Sdo tolerados certos desvios, mas os principios devem

permanecer intactos.

Ao proceder dessa maneira o debate se restringe aos especialistas e exclui-se da discussdo os
leigos, como se os assuntos tratados nao interessassem a todos. Por isso, ¢ importante ressaltar
que “nuestra ciencia, como ya hemos visto, tiene su origen, a semejanza de todas las demads,
en investigaciones particulares de fenomenos dignos de atencion que plantean problemas,

incluso para los profanos”. (SCHUMPETER, 1967, p.53).

Ao invés de buscar fundamentacdo em principios ndo discutiveis, defende-se aqui que as
ciéncias devem sempre passar pela prova da realidade e, ao se depararem com ela, serem
capazes de verificar suas falhas e lacunas. O reconhecimento da historicidade e contingéncia
dos esforcos cientificos permite que se trabalhe de forma a ndo transformar uma determinada

narrativa em crenca religiosa: coerente internamente, mas cega para a realidade.

No presente capitulo essas questdes que envolvem a capacidade humana de entender o mundo
sdo discutidas através do resgate de um debate bastante proficuo que se insere no campo da
epistemologia (ou ontologia, como alguns autores sugerem). Defende-se aqui que a
historicidade do conhecimento deve ser considerada em toda teoria e por isso a hermenéutica
¢ um instrumento adequado para seu estudo. Ela permitird uma analise pluralista (que busca a
compreensdo de pontos de vista diversos) das quatro concepg¢des tedricas nos capitulos

subsequentes.

2.1 RACIONALIDADE E HISTORICIDADE

Racionalidade e historicidade sdo os termos utilizados por Bombassaro (1992) para classificar
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as tradicionais tendéncias epistemoldgicas: a tendéncia analitica e a tendéncia histérica. A
primeira se aproxima das correntes racionalistas modernas que desembocam nas posturas
ligadas ao neopositivismo. A segunda est4 associada as correntes que tomam a historia como

elemento ineludivel do fazer e pensar humano.

Tomando de empréstimo duas metaforas conhecidas no ambito do pensamento filosofico: €
possivel vincular o racionalismo a busca de uma visdo clara e distinta da realidade, ao esforgo
em adequar interior e exterior na construcdo do conhecimento. Por outro lado, o
conhecimento historico, em sua constante reelaboragdo e provisoriedade se relaciona melhor
com outra metafora, a da audicdo: ja que o ouvinte precisa se esforgar para captar e distinguir

os sons no curto intervalo de sua enunciagao.

A tendéncia analitica esta ligada aquilo que Hilary Putnam chamou de concepgao criterial de

racionalidade.

Dois elementos centrais constituem a definigdo de Putnam: em primeiro
lugar, a “aceitabilidade racional”, e, em segundo lugar, as “normas
institucionalizadas”. Para Putnam a racionalidade somente pode ser definida
se levarmos em conta a reunido destes dois elementos. (BOMBASSARO,
1992, p. 49).

O primeiro problema de se seguir essa concepcao criterial € que ela gera um circulo vicioso
na argumentacdo. SO € racional aquilo que eu aceito como tal e, aceito como tal, quando
obedece aos critérios que minha racionalidade estabelece. E um argumento auto referencial,

sem possibilidade de confirmagdo externa.

O segundo problema ¢ que ao institucionalizar os critérios sem uma perspectiva de
provisoriedade ndo sobra espaco para o progresso nas ciéncias. Se a tendéncia analitica é
levada ao extremo, ndo ha forma de se fazer historia da ciéncia ou realizar mudangas
estruturais. A Unica tarefa aceitavel seria o aperfeicoamento dos modelos, o desenvolvimento

de seus corolarios.

Esse ¢ um tipo de pensamento encontrado em diversos momentos da histéria do ocidente.
Durante a Idade Média, por exemplo, os tedlogos desenvolviam seus pensamentos dentro da

tradi¢do catolica e desvios ndo eram aceitos. A tarefa dos pesquisadores era, com base nos



13

dogmas, contribuir para dar as razdes de sua fé.

Com o final do periodo medieval, o esfor¢o humanista em colocar os seres humanos no centro
das preocupacdes rendeu varios frutos, um dos quais € a projecdo de suas caracteristicas aos
demais seres. Os seres humanos passam a ser o critério a partir do qual todos os demais seres

sdo avaliados e medidos.

Evidentemente que, como bons herdeiros dos gregos, os pensadores modernos entendiam que
o ideal de ser humano ¢ o homem europeu adulto. Por isso a natureza deveria ser tratada como
contendo caracteristicas femininas, sendo tarefa dos cientistas (homens) o total dominio e
esquadrinhamento dela. Na tradicdo aristotélica, mulheres e criangas eram vistas como

ligeiramente superiores aos caes, mas inferiores aos homens (LAQUEUR, 1994).

O fascinio desempenhado pelos avancos da tecnociéncia geraram a busca por uma pratica
ideal que permitisse a instrumentalizacdo do mundo. A oposicdo entre cultura e natureza se
adapta bem a esse discurso que em sua forma mais extrema apregoa a missao humana de

dominar o mundo. N2o deve restar espago que nao tenha sido medido e pesado.

2

E nesse mesmo sentido que Japiassu (2013) destaca o esfor¢o da tradigdo racionalista em
afastar o pensamento cientifico das mazelas da imagina¢do e dos equivocos gerados pelos
sentimentos. O erro viria das representagdes confusas, geradas pelo ndo apartamento dos
sentimentos ou utilizacdo de instrumentos inadequados. Ao conceito de imaginagdo foi
associado o de fantasia, ambos remetendo a puerilidade infantil que se opde a seriedade do
cientista. “Contudo, se examinarmos as reais condi¢des de produgdo da ciéncia, percebemos

que ela ¢ o produto do imaginario, que ¢ filha da imaginagdo!” (JAPIASSU, 2013, p. 15).

Como Popper (1982) ja havia demonstrado, as crendices acriticas € o chamado senso comum
sdo a origem historica de muitas “descobertas” cientificas, antes de passarem pelo filtro da
“demarcag@o”. Além disso, conforme demonstrou Hilton Japiassu (2013), o trabalho de
grandes nomes da historia das ciéncia esta ligado a praticas que hoje seriam chamadas de

supersticiosas: Kepler (o mistico), Bacon (o profeta) e Newton (o magico).

Apesar da nogdo herética de criatividade ter sido incorporada ao discurso cientifico, ela ainda
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¢ vista com desconfianca, sendo aceita apenas como apéndice adjetivo. J& que criatividade
remete a conteudos emocionais e a ludicidade (infantis portanto) ela fica excluida do mundo
dos “adultos”. Como os estudos de Thomas Kuhn (2003) e Imre Lakatos (1977) revelaram, os
grupos cientificos criam regras e restricdes rigidas que chegam a atravancar seu proprio

desenvolvimento.

Essa tendéncia séria, analitica, ganhou forte impulso com o movimento iluminista. Tratava-se
de destruir as trevas da ignorancia medieval com as luzes da razdo. O ser humano passa a ser
visto como capaz de grandes realizagdes quando se dedica ao cultivo de sua racionalidade,

cuja maxima expressao, acontece nas ciéncias.

Esse ser racional com objetividade imaculada ndo existe. Reagdes quimicas no sistema
nervoso, sentimentos, valores e pulsdoes sempre afetam as atividades humanas. “Nado podemos
cortar o pensamento em dois, de um lado, o saber cientifico 'objetivo' dos fatos, do outro, o

subjetivo com seus juizos de valor e opinides.” (JAPIASSU, 2013, p. 310).

Por isso ¢ sempre bom lembrar que as ciéncias sdo atividades humanas. Elas sdo produzidas
por seres com um conjunto de caracteristicas que os tornam distintos de outras espécies na
natureza. Dentre essas caracteristicas estd a capacidade imagética, central no desenvolvimento

cerebral e nas diferentes formas de socializag@o: jogos, comunicagdo e conhecimento.

Segundo Rorty (2002), tal como ocorre com a linguagem, os conhecimentos deveriam ser
vistos como “praticas sociais expansiveis”. Os grupos humanos em sua interacdo geram
culturas e estas podem ser expandidas e melhoradas através do esforgo e cooperagdo. Sao
praticas que ocorrem em tempos e circunstancias especificas € que ndo podem ser eludidas

nos esfor¢os por compreendé-las, ainda que sua compreensdo possa ndo ser univoca.

Temos, portanto, trés vias de acesso a questdo da historicidade, quando
tratamos do conhecimento produzido pela investigag@o cientifica. Podemos
considerar que a historicidade se manifesta nos enunciados produzidos, na
producdo destes enunciados e naquele que os produz. (BOMBASSARO,
1992, p. 78).

A concepgao baseada na historicidade, também chamada de ndo-criterial, € aquela cuja énfase

reside na contingéncia da producdo do conhecimento. Os critérios de cientificidade seriam
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sempre localizados social e historicamente, o que abre espaco para a discussdo sobre a

incomensurabilidade das formula¢des teoricas.

Se os critérios ¢ a linguagem em que determinado conhecimento A foi gerado, divergem
daqueles em que outro conhecimento B surgiu, temos a incomensurabilidade (falta de
equivaléncia). Dessa forma, paradigmas distintos podem seguir cada um sua propria trajetoria
e gerar resultados e conclusdes bastante diferentes. Paradigmas diferentes podem conviver em

um mesmo departamento, independentemente da escolha por dialogar ou nao entre si.

A percepgdo das proprias limitacdes que se manifesta desde o ato inicial de observacao ou
coleta de dados ¢ importante. Os sujeitos nao sdo tabulas rasas que vdo ao mundo para que
este lhes imprima conhecimentos. Sujeitos sdo seres dotados de visdes de mundo, sendo

aquela que subjaz na linguagem a mais sutil delas.

Sdo inegaveis as conquistas que as ciéncias proporcionam as sociedades, basta pensar nos
avancos da medicina ou da informatica no decorrer do século XX. No entanto, é igualmente
inegavel que essas mesmas conquistas foram feitas atreladas a valores e propositos das

pessoas que colaboraram direta ou indiretamente em seu desenvolvimento.

Recorrentemente os cientistas sdo questionados com relacdo aos propositos e consequéncias
do trabalho que realizam, ndo obstante seus esforcos em escapar de qualquer
responsabilidade. A investigacdo desinteressada ¢ uma investigacdo irresponsavel porque se

torna cega diante das consequéncias politicas e sociais que carrega.

A comunidade cientifica deve ser compreendida como aquela que produz e chancela o
conhecimento produzido. Se determinado enunciado ndo for aceito por ela, poderd ser
classificado como crenga, opinido, supersti¢do, ou outro nome qualquer, mas nunca sera

honrado com o titulo de cientifico.

La pregunta ;jqué es la ciencia? No tiene respuesta cientifica. El ultimo
descubrimiento de la epistemologia anglosajona es que lo cientifico es lo
reconocido como tal por la mayoria de los cientificos. Es decir, que no existe
ningun método objetivo para considerar a la ciencia como objeto de ciencia
y a cientifico como sujeto. (MORIN, 1984, p. 89).
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Algumas criticas feitas a incorporacdo da histéria nas ciéncias apontam o relativismo
epistemologico e a irracionalidade como frutos dessa postura. Sendo incomensuraveis os
pontos de vista, ndo haveria referéncia para o julgamento ja que todos os enunciados seriam

igualmente aceitaveis.

Esse ¢ um raciocinio ao qual se chega através da logica formal, base da racionalidade
analitica. Se o raciocinio segue pela senda da dialética, o resultado seria diferente. A logica
dialética ¢ construida sobre a no¢do de movimento, incorporando a histéria como momento

privilegiado de manifestacdo do processo de jogo dos contrarios que representa.

Todo acontecer humano se processa na historia, as escolhas dos agentes econdmicos e as
diregdes a que elas conduzirdo s6 pode ser compreendida pelo estudo dos contextos
especificos em que ocorrem. Teorias econdmicas que se pretendem aistdricas e atemporais

ndo contribuem para a compreensao de sociedades fora daquelas em que foram concebidas.

E preciso ir além do esforco em construir modelos econométricos retrospectivos. Os
economistas precisam assumir a tarefa de incorporar em suas andlises as contribui¢des que os
historiadores (econdmicos ou ndo) podem aportar. Apesar de economistas e historiadores
viverem em “incoémoda coexisténcia” (HOBSBAWM, 2013), esta ndo deve impedir o mituo

enriquecimento que pode vir de sua colaboragao.

A tradicdo cientifica ocidental ¢ herdeira do pensamento moderno, entranhadamente ligada ao
humanismo e sua crenca nas capacidades humanas em gerar progresso. O modernismo nasce
com a rejeicdo da ideia de tradi¢do, vendo essa rejeicdo como necessaria na superacido de
formas atrasadas que impedem o avango e desenvolvimento das potencialidades dos sujeitos.
A negagdo da tradigdo implicou em rejeitar o passado e como ele a histéria. O foco ¢

deslocado para o homem e sua realidade interna, composta de consciéncia e racionalidade.

A valorizagdo do internalismo como fonte do conhecimento foi largamente difundida e atinge
seu apice no pensamento iluminista. Os estudos epistemologicos foram embebidos desses
ideais e somente o tempo (destacando-se o advento do hegelianismo) permitiu que a tradi¢ao

¢ a historia fossem recuperadas.
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Uma vez postos na arena da histéria e a ela confinados, a questdo da
fundamentacdo da verdade parece ter-se convertido num confronto entre
problemas de ideologia. H4, no entanto, como resultado da consciéncia de
nossa condi¢do historica e do desafio da critica das Ideologias, uma
aspiracdo e uma vontade do pensamento humano de salvar nelas a
universalidade e a continuidade da reflexdo através de duas posturas tedricas
que se comensuram com as condi¢des de contingéncia do pensamento
historico: € ai que podemos situar a questdo da dialética como método e a
questdo da hermenéutica como tentativa de inventar a verdade mesma para
além do método. (STEIN, 1983, p. 21).

Dialética e hermenéutica trabalham com a no¢do de movimento como estrutura elementar na
compreensdo da realidade. A fluidez da realidade precisa estar refletida na fluidez dos
enunciados e das posturas tedricas que nao mais podem se pretender conclusivas, como se

representassem um ponto de vista isento capaz de a tudo julgar e classificar.

2.2 REALIDADE E COMPLEXIDADE

A racionalidade que fundamenta a postura analitica em epistemologia tem como um de seus
principais elementos a separagdo entre sujeito e objeto, tdo cara ao arcabougo teodrico da
modernidade. Uma das mais destacadas formulagdes dessa linha de pensamento foi construida
por August Comte e seus adeptos. O conhecimento teria valor na medida em que fosse capaz
de fazer a descricdo dos fendmenos tal como estes se apresentam na realidade. Uma
formulagdo objetiva, onde ndo houvesse interferéncia da subjetividade. Seria uma descri¢ao
que pudesse ser feita e repetida por qualquer outro observador nas mesmas condicdes,

respeitando o principio da intersubjetividade.

Enfim, o sujeito da ciéncia moderna ¢ fruto da estrutura logica que exigia uma consciéncia
soberana que transcendesse os limites de tempo e espago (MORIN, 1996). Nao é o sujeito

real, vivente, vacilante, aleatorio e modesto, com uma consciéncia historica e finita.

Seja pelos fundamentos biologicos do conhecimento ou pelos limites da linguagem, ha
sempre uma inadequacdo entre a descricdo que os sujeitos fazem da realidade e a realidade
mesma. Pode-se ir um passo adiante na verificacdo dos limites linguisticos do conhecimento e
revisar a utilizacdo da linguagem metaforica, a qual estd sempre em busca de fundamento e
ancora-se na tradi¢do metafisica do pensamento ocidental. A utilizagdo alternativa da

linguagem como “figuragdo logica dos fatos” conforme proposta por Wittgenstein (1968) se
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mostrou inviavel e o recurso a metonimia exige uma mudanga cultural (uma nova linguagem).

Foi preciso inventar um observador ideal, um fotografo experimentador, fora do campo,
situado numa posi¢cdo o6tima de observacao (MORIN, 1977). Quando esse ponto de vista
supremo ¢ abandonado, surge a exigéncia de voltar-se sobre o observador e conhecé-lo
melhor: seus segredos, capacidades e limitagdes. A linguagem pode ser vista como a primeira
das limitagdes e Edgar Morin desenvolve sua reflexdo sobre o tema tratando-o como uma

esfera (noosfera) que conecta observador e observado ou emissor e receptor.

Ao utilizar a analogia da informacao ¢ possivel fazer a critica sobre sua transferéncia sem
ruido ou distor¢do. Em qualquer transmissdo informativa ha o esfor¢o feito pelas duas
extremidades no sentido de uma comunicac¢ao clara, um esforco sem fim, independentemente

de o canal ser a linguagem natural ou um conjunto de equacdes.

Desse modo, estamos nos movendo no espago da metonimia, isto é, nunca
possuimos o todo, ele apenas se manifesta na parte. E, quando falamos da
parte, s6 o podemos porque ja a englobamos pela diferenca com o todo.
Desse modo, a diferenga ontoldgica se constitui como o nucleo de uma nova
linguagem, que ¢ a linguagem ndo-metaforica, e que remete para o campo da
metonimia. (STEIN, 2004, p. 302).

O objetivo ¢é simplesmente destacar as restrigdes dos instrumentos utilizados na descri¢do do
mundo, apesar de sabermos que a critica de Ernildo Stein vai além da proposta de Morin e
situa a discussdo na tarefa da busca por uma linguagem em um mundo p6s metafisico. No

ambito da Economia, Henderson (1994) se dedicou a esse problema.

Essa mudanga € relevante porque a metonimia ¢ capaz de manter o falante no mesmo dominio
conceitual, enquanto que a metafora seria a conex@o entre dominios conceituais diferentes.
Mantendo o discurso sem recursos metaforicos seria possivel explorar melhor suas
possibilidades e identificar seus limites enquanto conexdes. Por isso o todo deve ser visto
como maior que a simples soma das partes, as relagdes entre partes e todo formam uma

realidade complexa que precisa de uma abordagem correspondente.

A perspectiva baseada na complexidade, bem como na interdisciplinaridade ¢ melhor

entendida como um desafio. Ela revela a incerteza e a insuficiéncia dos recursos humanos e
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gera o paradoxo de ser um método que gera desordem e desorganizacdo. Um método onde

cada qual pensa por si mesmo e incita os outros a fazerem o mesmo.

A complexidade se recusa a deixar-se definir de forma simples enquanto esta
em curso. Existem dois polos complexos: um polo empirico € um polo
logico. O polo empirico € o das desordens, perigos, emaranhados, das inter-
retro-acdes dos fendmenos. O polo logico ¢ o da causalidade retroativa,
contradigdes inevitaveis que levaram ao conhecimento racional-empirico dos
impronunciaveis em sistemas 16gicos, da complexidade da identidade.
(MORIN; LE MOIGNE, 1999, p. 212).

O ser humano racional que calcula todas as possibilidades e consequéncias em suas escolhas ¢
um construto apenas teorico. Um tipo ideal que com o passar do tempo acabou sendo
hipostasiado e referendado pelas comunidades cientificas, convencidas de que o vardo
ocidental materializava tudo isso. Seguindo a esteira cartesiana, a ciéncia ¢ o dominio do
exato, do universal, que nao faz distingdo entre classes, racas, género ou politica. O sujeito
cognoscente nao possui moral, consciéncia ou interesses — um ser que praticamente se abstém

da reflexdo em suas tarefas.

A ciéncia inaugurada na modernidade criou uma tradicdo que opera com base na
departamentalizacdo dos saberes e utilizacdo do método hipotético dedutivo (a indu¢do como
complemento). Opera, dessa forma, um reducionismo nas observagdes realizadas para molda-

las e fazé-las encaixar nesse esquema mental.

Esquemas esses que entram em cheque a cada crise pela qual passam as sociedades. Sejam as
crises do tipo que forem (econdmicas, morais, religiosas etc.). A racionalidade iluminista ideal
foi um projeto que se mostrou inviavel. A racionalidade humana ¢ sempre imperfeita ¢ a
intersubjetividade apenas pode assegurar que nao serdo cometidos inadvertidamente erros
vulgares. Sem ter a pretensdo de discutir o problema da adequagdo do pensamento a realidade

3

¢ possivel se perguntar: “...can complex systems be adequately understood through such

reductionist or reconstructive methodologies?” (SHIOZAWA, 2001, p. 36).

Ao aceitar a argumentacdo de que o universo ¢ um todo indissociavel, como um grande
sistema, passa a ter mais sentido a ideia de que qualquer tentativa no sentido de conhecé-lo
precisa ser multidisciplinar e multirreferenciada. Multidisciplinar porque apenas uma

disciplina ndo serd suficiente para compreender de maneira minimamente significativa os
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fenomenos cujo acontecer ultrapassam seu escopo. Multirreferenciada porque procura se
ancorar numa perspectiva plural, ndo priorizando um tipo de racionalidade (esquema mental)

em detrimento de outros.

Outras perspectivas podem ser desenvolvidas partindo dessa mesma constatagdo. Eleutério
Prado (2011), por exemplo, compreende que o universo € constituido por um conjunto
estruturado de interagdes. Essas interacdes ocorrem de maneira bastante diversa ¢ sdo
irreversiveis, tudo estd em processo de continua mudanca e a repeticdo do idéntico ndo ¢
possivel. H4 no mundo uma hierarquia emergente de niveis de complexidade entre trés
estruturas: inorgénica, orgénica e social. Os seres humanos, no estrato social, devem partir da

historicidade (a forma como os processos chegam a consciéncia) para obterem uma correta

compreensdo dos fendmenos.

Prado (2009), seguindo Karl Ludwig von Bertalanffy e sua teoria geral dos sistemas, distingue
trés concepgdes de complexidade: dedutivista, saltacionista e estrutural. Qualquer uma das
trés supera a diferenciagdo cartesiana entre res (ego) cogitans ¢ res extensa — entre o sujeito

cognoscente e o objeto de seu conhecimento.

Essa diferenciag@o ainda é observada no trabalho de economistas que relacionam a Ciéncia
Econdémica a escassez dos recursos produtivos. Segundo essa concepcdo, os desejos e
necessidades humanas sdo infinitos e o mundo estd a disposi¢do da ciéncia e da técnica.
Dentro desse raciocinio ndo se observa que a realidade humana n3o pode ser apreendida

apenas com instrumentos da légica matematica.

The most fundamental of all scarcities which we face is the scarcity of our
cognitive powers: the possibility of constrained optimization is itself severely
constrained by the limitations of human cognition. This is what Herbert
Simon meant by 'bounded rationality’. (LOASBY, 2009, p. 14).

Essas criticas desaguam numa epistemologia da complexidade, uma abordagem abrangente
que possui interfaces importantes com aquela conhecida como “economia da complexidade”.
Um conjunto de linhas de pensamento que procuram englobar uma série de perspectivas, ao
invés do esfor¢o em criar um corpo teodrico tnico. A economia da complexidade, de acordo
com Foxon e outros (2013), comporta cinco elementos que agrupam perspectivas que nao

necessariamente coincidem em todos seus desdobramentos. E um desenvolvimento que se
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aproxima da linha seguida por economistas como Richard Nelson e Nicholas Georgescu-

Roegen. Os cinco elementos sdo os seguintes:

(i)  Dynamics: economies are open, dynamic systems, far from
equilibrium.

(ii)  Agents: they are made up of heterogeneous agents, lacking perfect
foresight, but able to learn and adapt over time.

(iii)  Networks: agents interact through various networks.

(iv)  Emergence: macro patterns emerge from micro behaviours and
interactions.

(v)  Evolution: evolutionary processes create novelty and growing order
and complexity over time. (FOXON et al., 2013, p. 190).

Nao obstante as contribuigoes de Georgescu-Roegen serem citadas, Foxon e outros (2013)
defendem a nocdo de sustentabilidade como elemento importante ligado a ideia de sistema
complexo. Por outro lado, o principio da entropia trabalhado pelo economista romeno liga-se
aos conceitos de irreversibilidade e degradagdo dos recursos naturais, desafiando a analise

convencional de sustentabilidade (CECHIN; VEIGA, 2010).

A irreversibilidade da historia ¢ tratada por Morin ¢ Le Moigne (1999, p. 63) como um dos
nove principios importantes no pensamento complexo que o opdem ao pensamento
tradicional (1), mas ndo s6 isso, ja que “o pensamento complexo confronta ndo somente o
tempo, mas também o problema da politemporalidade em que aparecem ligadas a repeticao, o

progresso e a decadéncia".

O paradigma da complexidade se opde ao paradigma da simplificacdo que busca “legislar”
sobre o funcionamento do universo (2); que opera através da reducdo as particulas
elementares para o estudo (3); que vé a desordem como insuficiéncia de conhecimento (4);
que enxerga a causalidade como linear e exterior aos objetos (5); prima pela organizacao a
partir das partes (6); faz a disjung@o entre objeto e meio ambiente (7); suprime as nogdes de
ser e existéncia (8); e possui uma fé absoluta na logica para expressar a verdade intrinseca das

teorias que sdao baseadas empiricamente de acordo com os principios de verificagao (9).

Esses nove principios do pensamento complexo pretendem mostrar a importancia de ndo
deixar-se levar por tentacdes simplificadoras universalizantes. Uma abordagem pluralista nas
ciéncias deve caminhar no mesmo sentido, contribuindo para uma postura dialdgica no

processo de constru¢do do conhecimento.
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2.3 0 PLURALISMO METODOLOGICO

A aproximacdo epistemologica pela perspectiva da finalidade ou escopo permite que
diferentes métodos se debrucem sobre o mesmo problema. De modo contrario, a aproximagao

epistemologica pelo método tinico, permitiria uma unica abordagem a diversos problemas.

A primeira posi¢do, aproximacao pela finalidade, ¢ mais promissora e adequada a discussdo
realizada até o momento. A tarefa da Economia, nesse sentido, seria dupla: “descrever os
acontecimentos econdmicos no nosso mundo social e nas ordens sociais passadas e fornecer

explicacdes cientificas destes acontecimentos” (NUNES, 1996, p. 19).

A sugestdo de Uskali Méki (1997) “The one world and the many theories” & bastante
esclarecedora. O mundo sobre o qual diversas teorias sdo desenvolvidas ¢ o mesmo ¢ essa ¢é a
principal convergéncia das diversas ramificagdes. O conjunto de diferentes abordagens
compdem uma rede complexa de interagcdes e ndo uma hierarquia de modelos, por isso uma
boa forma de fazé-las funcionar conjuntamente ¢ conhecer os limites e os principais temas de

cada uma delas.

Isso ndo implica a defesa de um relativismo gnoseologico radical, segundo o qual nao haveria
diferenga entre conhecimentos cientificos e ndo cientificos. E sim, um esfor¢o por perceber a

historicidade que pervade todas as formas de conhecer.

A abordagem pluralista busca valorizar os diferentes esforcos no sentido de compreender os
fendmenos econdmicos. Precisam ser considerados todos os aspectos das proposigdes; ha o
entendimento de que deve haver espaco para esclarecer quais ideologias residem no

fundamento das elaboragoes teoricas (FERNANDEZ, 2011).

E importante esclarecer que o termo ideologia é tomado no sentido de pressuposto, de
conjunto de ideias. E aquilo que subjaz a toda forma de pensamento ¢ que nem sempre fica
patente, correspondendo ao que Gadamer (1988) chamou de preconceito. A analise pluralista

se esforgara por colocar em evidéncia e tornar claros os posicionamentos e seus fundamentos.

Dessa forma, “on the most general level, the pluralist believes that the primary purpose of
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methodological work in economics is to enhance our understanding of what economic science
is all about and, with luck, by so doing, to improve i’ (CALDWELL, 1988, p. 234). Além
disso, quando compreende-se com clareza os principios € possivel centrar o didlogo nos

elementos mais importantes sem despender energia.

Ha mais de um século atras, em 1890, John Neville Keynes prop6s um tom conciliador entre
metodologias conflitantes para estimular o progresso do conhecimento. Em sua obra The
scope and method of political economy trata como falaciosa a atitude do pesquisador que
refuta visdes diferentes pela pouca afinidade entre estas e suas proprias ideias, ele advoga a
necessidade de uma analise profunda e cuidadosa das diferentes posi¢des para que se possa

critica-las de modo construtivo.

Diferentes escolas representam diferentes visdes de mundo e métodos diferentes de trabalho,

The importance of recognizing the methodological differences between
schools of thought in this full sense is evident from debates which resort to
traditional logical-positivist ideas of methodology as the ultimate arbiter.
Modern methodology instead seeks to illuminate practice and the principles
underlying it on the principle that awareness of methodological difference
provides a better basis for constructive debate. (DOW, 2013, p. 5).

As categorias e classificacdes entre diferentes escolas e correntes ajudam na medida em que
contribuem para melhor compreender os agrupamentos. Nao ha pretensdo de fazer com que as
observagoes e as tipologias coincidam perfeitamente, ao contrario, busca-se deixar bem claras
suas particularidades. E uma forma de pratica da Sprachethik (ética do discurso)
habermasiana, como referido por Paulani (1999) a qual pode ser encarada como um

imperativo ético na atividade de pesquisadores.

Além disso, o interessado em compreender as metodologias econdmicas pode contribuir com
algo a mais, gerando espacos de didlogo entre diferentes tradi¢des. Nas palavras de Sheila
Dow (2013, p.5): “It is the task of the methodologist to assist communication and
understanding as far as possible, although methodologists too have their own philosophical

paradigms”.

Bruce Caldwell organiza seu pluralismo critico em quatro pontos que procuram conduzir os
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metodologos em sua atividade:

- The starting point of methodological analysis is the rational reconstruction
of the methodological content both of the writings of economic
methodologists and of the various research programs within the discipline.

- The next step is the critical assessment of the methodological content
revealed in the rational reconstruction.

- This latter task is achieved by the critical discussion of the strengths (if
any) and the limitations of the rationally reconstructed methodological
positions under examination.

- Such programs should be criticized either on their on terms, or for failing
to show how they can be compared to other programs. (CALDWELL, 1994,
p. 245).

Essa abordagem pluralista possui interfaces importantes com outras constru¢cdes em
epistemologia. Ela procura identificar os elementos centrais e acessOrios nas posigdes
teoricas, aqueles que caracterizam cada uma delas e ao mesmo tempo as distinguem umas das
outras (LEIJONHUFVUD, 1976). Se aproxima assim da no¢do de Programa de Investigacao
Cientifica elaborada por Imre Lakatos (1970, 1977).

O pensamento epistemoldgico de Lakatos trabalha com a ideia de que os programas sio
compostos de

...um 'nicleo firme' (conjunto de hipoteses ou teoria irrefutavel por decisdao
dos cientistas), de uma 'heuristica' que instrui os cientistas a modificar o
'cinturdo protetor' (conjunto de hipdteses auxiliares e métodos
observacionais) de modo a adequar o programa aos fatos. (SILVEIRA, 1996,
p. 219).

As revolugdes cientificas, nesse sentido, seriam os processos de superacdo de um programa
por outro, ja que sua existéncia ¢ marcada pelo continuo conflito entre si. Apesar disso, a
nogdo de conteudo empirico ¢ importante nessa concep¢do, pois 0 programa que possua a
maior por¢do desse contetido serd aquele que subsistira: sera capaz de explicar e prever mais

fatos que seus rivais, gerando o crescimento do conhecimento.

Do mesmo modo, poderiam ser verificadas aproximacdes entre o pluralismo e os trabalhos de
Paul Feyerabend. Suas obras advogam a ideia de que os cientistas em sua pratica ndo estdo
presos a padrdes epistemoldgicos. A estipulacdo dos chamados “fatos cientificos” depende de
diversas contingéncias que podem nao ter nada que ver com a idilica atividade desinteressada

do “cientista monge”. O conhecimento precede a teoria e para progredir precisa se
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desvencilhar das normas e regras que sdo idealizacdes, capazes de afastar o pesquisador

daquilo que de fato importa na investigacdo cientifica: a realidade.

O anarquismo metodolégico de Feyerabend, também chamado de pluralismo metodologico,
evidencia as limitagdes de toda e qualquer metodologia. Ja que toda forma de conhecimento ¢é
tdo valida quanto qualquer outra, ndo ha hierarquia entre elas. Gera-se um relativismo

epistemologico e, ainda mais importante, uma humanizagao de todas as formas de conhecer.

Nao obstante essa postura feyerabendiana, Oliveira (2014) destaca a convergéncia existente
entre o pensamento de Paul Feyerabend e Imre Lakatos. O projeto original da obra Contra o
Meétodo era concebido em duas partes: na primeira, caberia a Feyerabend fazer a critica aos
métodos e sua racionalidade; a segunda parte seria a defesa da racionalidade cientifica
elaborada por Lakatos. Qual o ponto de convergéncia entre os dois? A ideia de historicidade

em todo conhecimento.

O reconhecimento de que toda atividade humana ¢ histérica pode beneficiar os economistas
de diferentes formas. Um primeiro beneficio ¢ a capacidade em pensar de forma alternativa e
propositiva, ndo se limitando a descri¢do da realidade imediata. Reconhecer os pressupostos
(e consequéncias) de diferentes tradigdes ¢ outra habilidade adquirida pelo conhecimento
historico, o que permite um didlogo construtivo com opg¢des aos proprios pontos de vista.
Além disso, a perspectiva historica fornece ao seres humanos a capacidade de relativizacao de
sua propria posicao e evita assim a tentagdo de pensarem em si mesmos e seus trabalhos como

definitivos.

2.4 AHERMENEUTICA COMO INSTRUMENTO DE ANALISE

Hermenéutica vem do grego epunvewa (hermenéia) e significa interpretar, anunciar,
esclarecer ou traduzir (FERRARIS, 2000). Tradicionalmente o termo ¢ referido ao deus
Hermes que seria o mensageiro entre os deuses e os homens. Como intermediario, Hermes € o

intérprete entre os dois mundos, o responsavel pela comunicag@o entre ambos.

Atualmente ha pelo menos trés grandes linhas no pensamento filoséfico sobre hermenéutica.

A primeira se relaciona ao filésofo francés Paul Ricoeur que desenvolve o que chama de dois
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caminhos na fundamentagdo da hermenéutica. O primeiro, o caminho ontoldgico, também
chamado de caminho curto, foi desenvolvido por Heidegger e os adeptos de seu pensamento.
O segundo caminho, o caminho longo, parte da linguagem e através da semantica busca

encontrar convergéncias a um eixo comum.

A segunda linha se relaciona a tradicdo que remete ao fildsofo italiano Emilio Betti (1890 —
1968). De acordo com essa postura, a interpretacdo valida precisa ser metddica e criteriosa.
Busca-se, dessa forma, garantir a objetividade no ato de interpretar. O hermeneuta deveria

seguir um método que gerasse resultados reproduziveis se repetido em iguais condigoes.

Uma terceira concepcdo, aquela que ¢ seguida neste trabalho, foi desenvolvida por Hans-
Georg Gadamer que através da hermenéutica se propds a compreender ndo apenas a
semiologia como também as estruturas prévias de sua compreensdo. Seu estudo da atengdo a
compreensdo, ao didlogo e a argumentacdo, gerando um amplo desdobramento nos temas

abordados.

Utilizando o dialogo e o jogo como modelos de compreensdo, Gadamer (1977; 1992)
desenvolve uma hermenéutica ancorada na historia, cujos resultados sdo sempre localizados
em determinados contextos. O jogo ¢ uma figura importante pelas duas dimensodes que sempre
o compdem (o ludico e a regra) e que constituem duas caracteristicas presentes nas culturas
humanas. O didlogo também pode ser visto como um aspecto elementar do mundo humano,

através do qual partilhamos e modificamos o mundo pela linguagem.

E importante notar que as hermenéuticas se desenvolvem e fundamentam em perspectivas
diferentes. Podemos tragar sua historia desde os trabalhos de Aristoteles e acompanhar seu
desenvolvimento ininterrupto na histéria do pensamento ocidental. Nao ¢ possivel portanto
concordar com a critica feita por Rothbard (1987) que relaciona o surgimento do que entende

por hermenéutica em estudos de relatos biblicos.

Rothbard quer discutir a presenca dos hermeneutas em termos conflituosos, como se existisse

uma guerra a ser travada:
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Discipline afier discipline, from literature to political theory to philosophy to
history, have been invaded by an arrogant band of hermeneuticians, and
now even economics is under assault. Hence, this article is in the nature of a
counterattack. (ROTHBARD, 1987, p. 45).

A nogdo de hermenéutica criticada por Rothbard ndo ¢ a mesma utilizada por Gadamer,
Ricoeur ou Betti ¢ por isso seus argumentos se perdem. O chamado contra-ataque ¢ na

verdade um ataque, ja que o inimigo imaginario foi gerado em sua pena e ali permaneceu.

A interpretacdo feita por Madison (1990) dialoga melhor com as elaboracdes teoricas
realmente feitas por Gadamer e Ricouer. De modo especial sua referéncia aos desdobramentos
metodoldgicos que atingem a economia concorda com a necessidade de superar a dicotomia

sujeito-objeto relacionada a tradig@o positivista.

Sem a pretensdo de aprofundar para além dos aspectos metodoldgicos a discussao sobre as
aplicagdes da hermenéutica realizadas na economia, cabe mencionar as obras de Don Lavoie e
Ludwig M. Lachmann. Os trabalhos desenvolvidos por eles vao além dos temas
epistemologicos (incluem sua propria leitura do processo produtivo, da formagdo de pregos,
bem-estar etc.) e organizam uma revisdo ampla das Ciéncias Econdomicas contemplando

diferentes abordagens da hermenéutica.

Pela maior familiaridade o trabalho de Gadamer ¢ aqui a referéncia quando se falar em
hermenéutica e suas implica¢des nas formulagdes tedricas das ciéncias sociais, grupo do qual
a Economia faz parte (BACKHOUSE; FONTAINE, 2010). Acima ja foi discutida a
importancia do contexto social no conhecimento, neste espago interessa mais discutir os

fundamentos epistemologicos que envolvem a anélise econdmica.

No estudo sobre o problema da consciéncia historica surge um ponto de contato entre a obra
gadameriana e a tradicdo dialética. Das relacdes entre sujeito e objeto aparece uma nova
realidade, qualitativamente melhor. E um processo histérico no qual o hiato entre as duas
partes ¢ questionado e melhor compreendido. Essa nova compreensdo, ao mesmo tempo em

que conserva as etapas anteriores, supera-as ¢ as eleva a um novo patamar.

O syjeito se altera por modificar sua compreensdo sobre si mesmo. Modifica-se também o

objeto porque ja ndo ¢ o mesmo ap6s ser melhor compreendido. Sujeito altera objeto e objeto
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altera sujeito, ¢ um movimento de mao dupla, uma relacdo marcada pelo continuo fluir e que
gera um processo ascendente (para um saber melhor). Um processo ininterrupto cujo

horizonte € a propria historia.

Em um artigo dedicado a hermenéutica, Stein (2002) utiliza como titulo uma mensagem que
reflete bem o desdobramento epistemologico do pensamento gadameriano: compreender em
vez de fundamentar. Trata-se de uma postura diferente que surge da consciéncia da
parcialidade e temporalidade dos proprios enunciados, uma atitude que altera o referencial

axiologico do pesquisador.

Nesse mesmo sentido, mas agora no ambito dos estudos sobre as relacdes entre dialética e
hermenéutica, Emildo Stein pde em evidéncia a complementaridade que ha entre ambas.
Seguindo a tradi¢ao heideggeriana, Stein sugere um aspecto importante para a discussdo deste
espaco que € a indicacdo da busca de unidade associada ao trabalho do hermeneuta. A critica ¢

um elemento do qual ndo se prescinde, mas é apenas um dos momentos que compdem a

elaboracdo de novas proposi¢des.

O método critico se apresenta basicamente como um instrumento para
detectar a ruptura do sentido, enquanto o método hermenéutico busca nos
muitos sentidos a unidade perdida. (STEIN, 1983, p. 25).

A unidade referida é aquela que se encontra através do didlogo e da argumentagio. E a
unidade da compreensdo de diferentes perspectivas, apesar de elas permanecerem diferentes.
Sendo particular a historia do sujeito e de sua comunidade (cientifica), também serd a
experiéncia que a compde. As teorias, dessa forma, expressam uma grande multiplicidade e o

seu contato pode conduzir ao mutuo aperfeicoamento (um ganho qualitativo).

O reclamo feito a Gadamer por uma defini¢do breve e clara de hermenéutica ¢ respondido
através da sugestdo de modelos estruturais como o jogo e o didlogo, que sugerem movimento
e troca. E no proprio ato de dialogar que a interpretagdo acontece, na troca continua de
impressoes e na elaboracdo argumentativa dos participantes. O conhecimento ¢ gerado na e

pela comunidade.

O que ocorre ¢ uma guinada no foco das discussdes. O tema ja ndo ¢ a disputa dos métodos

para saber qual ¢ o melhor ou mais adequado. Parte-se de uma outra no¢ao de racionalidade
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que se desdobra em uma outra concepg¢ao de conhecimento.

Dialética e hermenéutica representam os dois caminhos através dos quais o
debate atual sobre a questdo do método como instrumento de produgdo de
racionalidade, através da convergéncia entre filosofia e ciéncias humanas, se
desenvolve numa esfera que transcende a fragmentagdo dos procedimentos
cientificos em geral. E possivel, portanto, desenvolver uma questdo
filosofica relevante, pela analise das relagdes, das diferencas e do universo
comum do pensamento critico-dialético e da hermenéutica filosofica.
(STEIN, 1983, p. 22).

Os estudos sobre hermenéutica exigem que o pesquisador se questione sobre as bases
filosoficas de sua atividade. A pessoa que se coloca numa postura dialogica tem a
oportunidade de se deixar questionar e avangar na compreensdo de sua atividade e das
atividades dos colegas. No interior de uma mesma ciéncia convivem perspectivas diferentes
que podem enriquecer-se mutuamente através da argumentagdo dialdgica profunda e

perseverante.

As correntes neo-schumpeteriana, institucionalista, pds-keynesiana e marxista se inserem em
tradi¢cdes de pensamento que buscam o confronto constante com a observacao dos fendmenos.
O estudo da forma como entendem e explicam os fatos econdémicos permite uma atitude

coerente com a tradigdo hermenéutica.

Essas escolas tém em comum a nog¢do de que a Economia ¢ uma ciéncia social, caracterizada
pela historicidade e, portanto, pelo envolvimento entre diferentes sujeitos na pesquisa. Ha nas
ciéncias sociais a presenga ineludivel da relagdo, ja que esta afetara o0 modo como os sujeitos

percebem e compreendem aquilo que estudam.

Essa dimensao social pde em evidéncia sua diferenca com respeito a outras ramificagdes,

[..] as ciéncias experimentais de hoje, que constroem alguns modelos
simples dos fenomenos estudados e deduzem, pela linguagem rigorosa da
matematica, as consequéncias numéricas que sdo seguramente compativeis
com as premissas das quais elas surgem necessariamente'. (COUTROT,
2000, p. 134).

1 No original: “[...] des sciences expérimentales d'aujourd’hui, qui construisent quelques modéles
simples des phénomeénes étudiés, et em déduisent par ce langage rigoureux qu'est le calcul, des
conséquences chiffrées, slrement compatibles avec les prémisses d'ou elles découlent
nécessairement”. Tradugdo nossa.
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A compreensdo historicamente situada ¢ capaz de uma maior aproximacao aos fendmenos
sociais quando comparada a equagdes matematicas. Sobretudo quando se quer compreender o

comportamento de individuos ou de instituicdes.

Evidentemente que ha espaco para a elaboracdo de modelagens matematicas que procuram
representar o mundo social, mas elas sdo apenas uma das possiveis abordagens. Elas precisam
saber bem qual o seu lugar e ndo extrapolar. Por outro lado, a fascinacdo que os discursos
cientificos causam ndo deveria despertar nas pessoas a tentacdo por assumir o “ponto de vista

do olhar de Deus” (que tudo julga e avalia).

Bombassaro (1992), na linha de Richard Rorty e Karl-Otto Apel, pdem em evidéncia a
complementaridade entre epistemologia (explicacdo) e hermenéutica (compreensdo).
Enquanto a primeira esta interessada no resultado que se chega apos a investigacdo e
argumentacdo, o foco da segunda € o processo que pode conduzir ou ndo a uma conclusao

aceita por todos os participantes no debate.

Cabe destacar ainda o vinculo entre a economia e os demais ramos de estudo da sociedade. A
explicacdo econdmica € uma parte apenas da explicacdo sobre os fendmenos sociais, estes sao
mais complexos e exigem um tratamento coerente. Os binarismos, sociais-exatas, sujeito-
objeto, epistemologia-hermenéutica, podem ser superados por uma concep¢do que
compreenda o conhecimento como um processo que ocorre dentro da comunidade de

comunicacao.

Desde as origens da Economia como Economia Politica até os dias de hoje, essa ciéncia
passou por diversas transformagdes. Apesar disso, ela conseguiu manter o esfor¢o na busca
por entender as diferentes maneiras como as sociedades se organizam para garantir sua
subsisténcia e gerar bem-estar. Sdo preocupagdes que tém repercussio direta nas vidas de

todos e por isso envolvem escolhas que ndo podem se furtar de implicagdes éticas e morais.

For a discipline that traces its roots to moral and social philosophy, this is a
remarkable metamorphosis. It resonates with the impression, confirmed by
historical analysis, of a disciplinary trajectory characterized not only by an
increasing autonomy in respect to neighbouring disciplines and alternative
approaches, but also by an increasing autonomy from (its) history.
(ARENA; DOW; KLAES, 2009, p. 1).
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Os estudos de economistas contribuem nas formulagdes dos discursos que compdem os
esquemas mentais das pessoas interessadas pelo assunto. E bom lembrar que esses estudos sdo
financiados por recursos de terceiros e sdo motivados pelos interesses dos financiadores e dos
proprios grupos de pesquisa. Os esforcos de pesquisadores somam-se uns aos outros e
permitem aproximacdes aos fendmenos, mas suas teses e formulagdes sdo sempre limitadas

(PRADO, 2014).

O risco do reducionismo na busca pela compreensdo da totalidade cresce proporcionalmente
ao entrincheiramento das ciéncias. Quanto maior a intera¢do entre as diversas disciplinas,
melhor serd a compreensdo do trabalho que se realiza e de suas implicagdes. Apesar dos

métodos simplificarem a compreensdo da realidade, ela permanece complexa.
2.5 ALGUMAS CONSIDERACOES

O estudo dos fendmenos econdmicos tem sempre um cardter contingencial, mesmo
contemplando diferentes perspectivas metodolégicas. E preciso lembrar que as teorias
também sdo historicas e passageiras, o que ndo significa defender a inutilidade de seus
esforcos, ao contrario: um estudo mais autoconsciente de suas limitagdes fornece

instrumentos mais adequados para a analise e a¢@o sobre o mundo.

A hermenéutica contribui nesse sentido, ja que ela propdem-se a tarefa de compreender os
diferentes discursos procurando respeitar as diferentes fundamentagdes. Em um mundo
complexo, com sujeitos marcados pela contigencialidade da historia e que convivem com

diferentes leituras sobre os fenomenos, torna-se importante a abertura ao dialogo.

A escolha das quatro teorias economicas ndo ¢ acidental. Em primeiro lugar, as correntes neo-
schumpeteriana, institucionalista, pds-keynesiana e marxista partilham da ideia segundo a
qual a Ciéncia Economica deve permanecer no grupo das Ciéncias Sociais. Segundo,
incorporam a noc¢do de historicidade (incerteza) em suas construcdes tedricas. Terceiro, os
fendmenos sociais (como os econdmicos) sdo vistos como parte de um todo complexo que ¢

melhor compreendido interdisciplinarmente.

Os trés aspectos destacados servem como orientacdo preliminar e provisoria para o estudo.
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Com isso ndo se pretende esgotar as semelhangas ou apontar conformidade plena entre cada
um dos trés itens e as correntes de pensamento estudadas. No interior do pensamento
institucionalista, por exemplo, ha diferencas importantes entre o Institucionalismo Original, o

Neo-institucionalismo € a Nova Economia Institucional.

Da mesma forma podem ser apresentadas divergéncias no interior de cada uma das outras trés
abordagens e convergéncias entre elas. H4 uma prolifica produgido de pesquisas e analises que
unem em seu referencial elementos de institucionalismo com a visdo evolucionaria, por
exemplo. Os economistas que se dedicam a entender e modificar sua conjuntura utilizam-se

criativamente dos recursos que encontram disponiveis.

A atitude dialégica € a unica capaz de dirimir conflitos e gerar colaboracdo diante de
esquemas mentais diferentes. As razdes para a abertura ao debate podem ser buscadas na
Teoria do Conhecimento, na Ontologia ou outra disciplina, ndo obstante, assumi-lo como

valor fundamental parece ser a postura mais promissora.
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3 A CRISE ECONOMICA NO PARADIGMA INSTITUCIONALISTA

A expressdo “economia institucional” passa a ser utilizada no periodo entre guerras para
designar os economistas que desde o final do século XIX orientaram seu foco ao estudo das
instituicdes. Sua preocupacdo em compreender os eventos e funcionamento da realidade
econdmica, utilizando um referencial interdisciplinar, gera desde entdo uma grande leva de
informagdes. Nao obstante os inumeros estudos e pesquisas, os institucionalistas carecem
ainda de um corpo teodrico que unifique esse esfor¢o empirico. Eles reconhecem a importancia

das teorias gerais, mas sublinham também suas limitagdes praticas e explicativas.

3.1 O PARADIGMA INSTITUCIONALISTA

Seguindo a proposta de Conceigio (2000)* podemos falar em um paradigma institucionalista
como sendo representativo de diversas escolas e abordagens. No institucionalismo
econdmico ha a separagdo entre o Antigo Institucionalismo, a Nova Economia Institucional e
o Neo-institucionalismo. Essa diversidade deve ser encarada como um sinal de riqueza ja que
¢ capaz de incorporar opinides diferentes que, ainda assim, sdo perpassadas todas elas pela

no¢ao de instituigao.

E justamente o conceito de institui¢io adotado o que distingue uma abordagem de outra. Elas
definem instituigdes "ora como normas de comportamento, ora como formas institucionais,
ora como padrio de organizagdo da firma ou como direito de propriedade" (CONCEICAO,
2000, p. 26). Por esse motivo ndo caberia buscar um tnico conceito para institui¢do, pois esta

seria a forma mais direta de empobrecimento para a analise institucionalista.

As institui¢des econdmicas sdo fendmenos humanos, histéricos ¢ dindmicos e, por isso, sdo
analisadas conjuntamente com outras dimensdes constituintes da vida social (direito, politica
e cultura, por exemplo). Os contextos onde os arranjos institucionais estdo inseridos sdo

também parte fundamental da analise e devem ser considerados ‘“diversos capitalismos”

2 E uma proposta nio consensual, como o proprio Octavio Conceigdo (2008) destaca. Vale destacar a

divergéncia entre Simon e Williamson (WILLIAMSON, 2002a; 2002b) e a visdo de que ha um
enorme distanciamento entre a Nova Economia Institucional e o Antigo Institucionalismo
(PARADA, 2003).
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quando se pretende comparar as diversas regioes.

Normalmente, trés elementos sdo encontrados nas abordagens da economia institucional como

justificadores da constituicdo desse paradigma:

inadequacdo da teoria neoclassica em tratar as inovagdes, supondo-as
“dadas”, e, portanto, desconsiderando as condi¢des de sua implantacdo; na
preocupacdo, ndo com o “equilibrio estavel”’, mas em como se da a
mudanga; e, na énfase ao processo de evolucdo econdmica e transformagéo
tecnolégica. (CONCEICAO, 2007, p. 623).

Dessa forma, as institui¢des sdo entendidas como realidades historicas. Elas refletem as
circunstancias em que se inserem e sdo modificadas por elas, num processo de aprendizagem
e adaptagdo que também pode ser chamado de evolucionario (CASTELLI; CONCEICAO,
2014). Nao se deve pensar nas instituicdes como constrangimentos conservadores, mas sim

como base e condicionantes para a mudanga.

Expandindo a perspectiva para outras areas além da Economia, percebe-se que durante o
século 20 houve um movimento que procurou superar a dicotomia “individuo x coletivo”
através do estudo centrado nas instituigdes. Assim, as relagdes entre individualidade e
estrutura receberam uma forma de tratamento importante que ¢ utilizada também em outras
ciéncias sociais:

(...) o novo institucionalismo representa uma reagdo em considerar o sujeito
social como um ator auténomo e todo poderoso ou como um elemento
passivo, absolutamente sujeitado pelas estruturas sociais que delimitam suas
possibilidades de agdo. (NASCIMENTO, 2009, p. 98).

Por isso este paradigma ¢ visto mais alinhado a heterodoxia que ao chamado mainstream em
Economia (CONCEICAO, 2002). Seu dialogo permanente com outros saberes - numa atitude
de pesquisa transdisciplinar - reflete seu esforco em melhor compreender a realidade, ao invés
de procurar basear-se em pressupostos irrealistas. “En efecto, si el institucionalismo tuviera
una teoria general, seria una que indicaria como desarrollar andlisis especificos y diversos

sobre fenomenos concretos.” (HODGSON, 2007, p.53).

O institucionalismo economico pode ser considerado um arcabouco tedrico ainda em

construcdo. Pela forma como tem sido elaborado ndo é conveniente trabalha-lo através da
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tradicional divisdo entre micro ¢ macroeconomia. O esfor¢o em encaixa-lo em uma dessas
partes seria infrutifero, sendo mais adequado o reconhecimento de seu carater pervasivo

(DEQUECH, 2013).

Nao obstante, hd um debate atual intenso, ja que certos autores entendem ser a abordagem das
instituicdes eminentemente microecondmica, enquanto outros autores advogam ser o espaco
institucional pervasivo as duas esferas tradicionais e, mais recentemente, observa-se uma

terceira posi¢@o, que procura destacar os aspectos macroecondmicos do institucionalismo.

3.2 O ANTIGO INSTITUCIONALISMO

Essa corrente é também conhecida como Economia Institucional Original (EIO), tendo como
destacados representantes nomes como Thorstein Veblen, John R. Commons, Wesley C.
Mitchell e Clarence Ayres. Essa ¢ a vertente estadunidense desse movimento que foi
desenvolvido concomitantemente em outros lugares por nomes como Karl Polanyi, Theda
Skocpol e Karl William Kapp. Seus trabalhos possuiam um carater descritivo; mas, também
outras elaboracdes tedricas importantes devem ser destacadas, como as de Veblen e

Commons.

Seu nucleo de pensamento relaciona-se aos conceitos de instituigdes,
habitos, regras e sua evolugdo, tornando explicito um forte vinculo com as
especificidades historicas e com a abordagem evolucionaria. A constitui¢do
de uma teoria econdmica com institui¢cdes, oriunda da relagdo entre a
atividade humana, as institui¢des e a natureza evolucionaria do processo
econdmico, definiria diferentes tipos de economia. (CONCEICAO, 2002, p.
81).

Dai sua critica aos economistas que supunham individuos e instituicdes dadas, sem considerar
seu processo de construgdo. E a interagdo entre os diversos agentes inseridos em contextos
especificos o que molda as instituicdes e as diferentes realidades sociais, da mesma forma que
gera as condi¢cdes para o surgimento das preferéncias, objetivos e mentalidades. “El individuo

es tanto el productor como el producto de su circunstancia”. (HODGSON, 2007, p.64).

Por isso, sua analise abandona as abordagens construidas sobre a no¢do de equilibrio estavel,

centrando-se nas especificidades historicas e suas dindmicas. As relagdes entre instinto e
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cultura (inato versus adquirido) estdo presente nas discussdes, em consonancia com os debates

que existiam em seu periodo de elaboragao.

Instituicdes sdo entendidas como “prevalent habits of thought with respect to particular
relations and particular functions of the individual and of the community” (VEBLEN, 2007,
p- 126). As instituicdes de hoje dependem de sua trajetoéria até o momento (path dependence)
e por isso ndo podem estar plenamente adaptadas as solicitacdes do presente. Toda mudanga
historica requer uma nova adaptacdo e seleg¢do, criando uma estrutura que passa a ser o ponto
de partida para um novo processo. E um processo chamado evolutivo, mas sem a conotagio
positiva que a expressdo carrega. A mudanga ocorrida ndo significa para a EIO que as novas

instituicdes sejam boas ou melhores que as anteriores.

Esses primeiros institucionalistas foram influenciados pela Escola Historica alema em sua
critica ao dedutivismo como principio metodologico. Ao assumir a indu¢do como referéncia,
os estudos historicos e o interesse pelos padroes de desenvolvimento presentes em diferentes

contextos passam a ter precedéncia nas pesquisas (PARADA, 2001).

As tensdes entre ruptura e manutengdo institucionais nas sociedades ¢ outra dimensdo que
aparece nesses estudos historicos, apesar de seu interesse maior serem os problemas que
apareciam na esfera economica. Seus estudos empiricos eram consoantes com a nogdo de
ciéncia objetiva, em voga na época, e lhes permitiu o acesso aos recursos financeiros de

diversos financiadores (RUTHERFORD, 2011).

As sociedades, no afd de se adaptarem as mudancas exigidas pelo meio e garantir sua
manutengdo, realizam mudangas ¢ melhorias em suas tecnologias. Dessa constatacdo partem
os estudos sobre a importancia do crescimento econdmico. A primeira necessidade que os
seres humanos precisam suprir diz respeito as condigdes materiais de sua existéncia, mas os
mecanismos e formas para atingir esse objetivo mudam conforme o tempo e o espago se
diferenciam. Por esse motivo pode ser atribuido aos Institucionalistas Originais o titulo de

evolucionarios (CONCEICAOQ, 2002).

Thorstein Bunde Veblen (1857-1929) influenciou largamente o paradigma institucionalista.
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Sua influéncia se estende por temas como a abordagem comportamentalista do consumidor,
os custos de transagdo, o capital humano, fornecendo também insights para o posterior
desenvolvimento da nocdo de “racionalidade limitada”. A distingdo feita por Veblen entre
atividades pecuniarias (predatorias) e atividades industriais (produtivas) teve grande
influéncia na EIO, servindo como referéncia para diferentes reelaboragdes ¢ desdobramentos

(PARADA, 2001).

Dessa forma, Veblen constréi uma explicagdo para o predominio do cardter pecuniario das
instituicdes estadunidenses. Nao é decorréncia de uma natureza diferente ou mandato e sim o
resultado de uma trajetdria historica especifica, com as mudangas e adaptagdes institucionais

realizadas por individuos e grupos buscando seus objetivos.

Wesley Clair Mitchell (1874-1948) construiu uma obra que combina as influéncias recebidas
de Veblen e as recebidas em seu treinamento quantitativo. Segundo ele, as regularidades que
os métodos estatisticos tentam captar decorrem das institui¢des, as quais possibilitam o
condicionamento do comportamento humano. Os ciclos econdémicos (Business Cycles)
estudados por esse autor sdo entendidos como fendmenos que aparecem fora dessas
regularidades, representando a dimensdo dinamica do sistema capitalista (RUTHERFORD,

2001).

John Rogers Commons (1862-1945) toma como unidade basica de analise as transacdes,
entendidas como relagdes entre individuos. Essas transagdes sdo realizadas conforme as
regras vigentes na sociedade, as quais sdo geradas historicamente. Além disso, Commons
desenvolveu uma teoria de direitos de propriedade e tratou temas como comportamento
organizacional, comportamento das cortes, sistema juridico e poder econdmico (PARADA,

2001).

Clarence Edwin Ayres (1862-1945) é profundamente influenciado em sua abordagem pelo
pensamento de Veblen, mas sua atengdo se dirige para sua insatisfagdo com relagdo a nogdo
de valor utilizada pelos economistas neoclédssicos. Compreendia que nem os pregos relativos
(com sua obsessdo pelo equilibrio), nem a utilidade naturalizada eram fundamentos

adequados para essa tarefa. Ele desenvolve entdo uma teoria do valor onde cada meio social
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determina sua propria nogdo de utilidade.

Para Ayres, a Economia nd3o pode ser reduzida a uma teoria de alocacdo de recursos,
destacando que ela precisa ser capaz de contribuir para a distingdo entre valores que sdo
progressivos ¢ aqueles que s@o irracionais e falsos. A tecnologia ¢ vista como uma forca
progressiva que estd em continuo conflito com as for¢as cerimoniais (status, crencas,
convencgdes, supersticdes) que se opdem a mudanga. Esse conflito também se materializada
no encontro do conhecimento cientifico (progressivo) com as tradigdes e crengas (irracionais)

(PARADA, 2001).

O Institucionalismo Original seguiu diversos temas de pesquisa, levando-o a revisar muitos
dos principios considerados intocaveis pela pratica econdomica da época. Sua abordagem
desnuda as estruturas sociais e relagdes de poder que ficam ocultos quando o processo de
tomada de decis@o ¢ tomado como jogo entre iguais. As decisdes sobre bem-estar coletivo,
distribuicdo da riqueza e organizacdo da vida social sdo realizadas no interior de cada
sociedade e nesses processos politicos entram em agdo as diversas forgas econdmicas

buscando seus interesses.

Os interesses sdo buscados de acordo com habitos e valores adquiridos na experiéncia
coletiva. Assim, os valores e simbolos tém um importante papel na destinacao e utiliza¢ao dos
recursos. Os conceitos e axiomas atemporais (como maximizagdo da utilidade e mercados
eficientes) ndo contribuem nessa perspectiva, pois ndo sdo fruto de observagdes e experiéncias

empiricas.

A EIO destacava a complexidade da vida economica e isso a levava a uma abordagem
holistica e sistémica, contemplando as dimensdes econdmica, juridica e politica, no intuito de
bem compreender a vida social como um todo. Os aspectos econdmicos fazem parte de um
sistema aberto que ndo pode ser explicado com recursos do individualismo ou coletivismo
metodoldgico. A sociedade ndo é a simples agregacdo de individuos e esses ndo sdo

engrenagens que obedecem ao todo.
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Siguiendo a destacados psicologos y filosofos de su tiempo, los
institucionalistas tempranos ubicaron al habito como la base de la accion y
la creencia humanas. El habito puede definirse como una propension,
principalmente no deliberativa y autoactuante, que encaja en una pauta de
comportamiento previamente adoptada. Un habito es una forma de

comportamiento no reflexiva, autosustentada, que surge en situaciones
reiteradas. (HODGSON, 2007, p.65).

Os habitos sdo importantes porque sua repeticao cria as estruturas heuristicas que as pessoas
utilizam na interpretagdo das informagoes e resolucdo de problemas cotidianos. Além disso,
eles fornecem a manutencdo e reforco necessarios para a estabilidade institucional, a0 mesmo
tempo em que também sdo influenciados por ela, criando um mecanismo de reciprocidade

estruturante. O que nao significa dizer, como visto acima, que inexistem mudangas.

Todos esses aspectos sdo coerentes com os principios filoséficos do pragmatismo que tanto
influenciou os institucionalistas estadunidenses. A preocupacdo com os valores e implicagdes
praticas do agir, sempre consoantes com a utilidade dai auferida, esta na base da concepgao de
que a estrutura economica sera sempre social e culturalmente determinada (ARVANITIDIS,

2004).

Mais tardiamente, a partir da década de 1930, o institucionalismo estadunidense perde sua
perspectiva transdisciplinar e seus tedricos comecam a migrar para perspectivas
subconsumistas, menos liberais politicamente, ou para o keynesianismo. Apesar de Commons
e Ayres continuarem trabalhando, suas obras desse periodo receberam muitas criticas de
outros institucionalistas. Merecem destaque os trabalhos de Karl Polanyi que mantém as

linhas e o vigor do movimento.

3.3 ANOVA ECONOMIA INSTITUCIONAL (NEI)

Alguns dos trabalhos mais destacados nessa perspectiva pertencem a Ronald Coase, Oliver
Williamson, Douglass North, Harold Demsetz, Armen Alchian e Robert Sudgen. Esses
autores pretendem superar a microeconomia tradicional ao enfatizar os custos de transacao, as
falhas de marcado e a tecnologia como fundamentais para o estudo das firmas

(CONCEICAO, 2000).
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As instituigdes sdo concebidas como um conjunto de regras e normas, formais e informais,
que estruturam as relagdes humanas. Elas ndo podem ser compreendidas ou explicadas por
critérios de utilidade. Sdo mais amplas que as organizacdes, pois as ultimas sdo criadas com
alguma finalidade explicita, formando uma entidade coletiva que participa do jogo de

interesses (NORTH, 2010).

As regras sao formais ou informais no sentido de serem sancionadas pelas sociedades ou ndo.
A formalidade aqui ndo diz respeito a modelagem matematica da realidade, visto que a
compreensao subjacente estd em consondncia com a ideia de que a realidade ¢ nao-ergodica

(NORTH, 1999).

Isso ndo significa que exista um rompimento dessa perspectiva institucionalista com os
esforcos em construir modelos matematicos; ao contrario, entende-se que ¢ uma atividade
bastante frutifera. Como ndo ha recursos para a construgdo de uma teoria dindmica com
precisdo, inspirada na teoria do equilibrio geral, procura-se compreender o funcionamento das

instituicdes no decorrer do tempo (NORTH, 2010).

Uma observagdo importante dentro da NIE ¢ a necessidade de transformar as instituicdes a
partir de dentro. Isso quer dizer que transformagdes disruptivas tendem a gerar problemas de
maior instabilidade e violéncia descontrolada. Sem instituicdes funcionais nao ha regras que

coordenem as trocas humanas, prevalecendo a tendéncia ao caos e desordem.

Nesse sentido, as institui¢des sdo importantes porque, em ultima analise, sdo os incentivos, 0s
estimulos e as orientagdes que uma sociedade produz. E dessa forma que as sociedades se
organizam para solucionar o problema de prover o necessario para a sobrevivéncia de seus

participes e a0 mesmo tempo aumentar sua produtividade.

Na verdade, a maioria das sociedades ao longo da historia ficou “presa” a
uma matriz institucional que ndo evoluiu para a troca impessoal, que é
essencial para capturar os ganhos de produtividade proveniente da
especializagdo e da divisdo do trabalho que tem produzido a riqueza das
nacdes. (NORTH, 2010, p.22).

Os mercados sdo realidades historicas que precisam ser construidas pelas sociedades. Sdo o

resultado da decisd@o por realizar trocas e estabelecer contratos efetuada pelos agentes
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econdmicos. Dessa forma, eles ndo mais podem ser vistos como fundamento para a

existéncia das relagdes econdmicas, deixando essa precedéncia aos agentes.

Dentre os agentes que operam no mercado, as organizagoes recebem uma atengao preferencial
por representarem a maneira mais tradicional de acdo dos grupos. As questdes abordadas nos
estudos organizacionais abrangem temas cujo tratamento exige dos pesquisadores uma
abordagem com solido referencial sociologico, pois se trata de compreender comportamentos
humanos complexos que ndo podem ser replicados em sistemas de equagdes

(WILLIAMSON, 1995).

Em vez de debrucar-se sobre problemas de otimizacdo escolhe-se a questdo das influéncias
que o direito de propriedade tem sobre o funcionamento do sistema econdmico. A efici€ncia
das normas ¢ um tema importante porque esta intrinsecamente ligada a eficiéncia do sistema
como um todo: as fric¢des, custos de transagdo e destinagdo dos recursos obedecem as regras

(formais e informais) vigentes.

A NEI € uma teoria em construcdo, uma tarefa que continua a ser trabalhada e discutida entre

seus pesquisadores.

Indeed in some ways new institutional economics is still more of a movement
than a field, a movement that is characterized by its stress on rules and
norms, by its examination of the microanalytics of firm and market
organizations and the ramifications for public policy, by its search for
dynamic rather than static explanations of economic evolution, and by its
openness towards interdisciplinary approaches and towards case studies and
other less mathematical methodologies. (MENARD; SHIRLEY, 2012, p. 3).

Por esse motivo a histéria econdmica e os conhecimentos de sociologia ganham relevancia.
Essas disciplinas pdem em destaque os diversos niveis em que os problemas precisam ser
abordados para que se possa compreendé-los e propor caminhos e solucdes. O trabalho do
economista deve acontecer em constante didlogo com as outras ciéncias e saberes, postura
deve contribuir para a melhor compreensdo da complexidade que o cerca e também na

formulagao de politicas factiveis.

Através da NEI entende-se que o foco da analise deve se deslocar da tecnologia para as

transacdes e seus custos respectivos. Agrega-se a isso a racionalidade dos agentes que
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decidem e enxergam a realidade de acordo com suas estruturas heuristicas (COASE, 1937;

1998; WILLIAMSON, 2000).

Ha4 uma competicdo permanente entre interesses diversos nas sociedades. Os diferentes
grupos e organizagdes buscam projetar poder a fim de garantir a prevaléncia das propostas
que mais lhes favorecam. Quanto mais claras e reguladas forem as regras do jogo entre esses

interesses antagonicos, mais isondmicas elas tendem a ser.

Isso ndo impede que os grupos que conseguem se sobressair e amealhar maior poder tentem
continuamente mudar as instituicdes em seu favor. E importante destacar que na NEI os
individuos modificam as institui¢des, as instituigdes fornecem informacoes e restricdes, mas

ndo modificam os individuos (PARADA, 2003).

Os valores, a cultura e a historia de cada regido moldam a visdo de mundo e condicionam as
perspectivas de mudanca. Os interesses em jogo se esforcam em fazer prevalecer os objetivos
e organizacdes que lhes sdo afins. Nesse sentido ¢ possivel a pergunta sobre a quem servem as

regras e instituicdes nesse momento existentes.

Tempo ¢ a dimensdo indelével de toda experiéncia humana. A Economia, como produto da
acdo humana, deve estar sempre situada e consciente em sua contingencialidade. A dinamica
que envolve todas as organizagdes conduz seus agentes ao desenvolvimento de estratégias

com vistas & manutengdo ¢ consecucdo de interesses.

Cultura ¢ o conjunto das crengas e interacdes humanas que moldam a compreensdo que as
pessoas t€m sobre si mesmas e sobre o mundo em que vivem no presente. Dessa forma, ela

também ¢ condicionadora das perspectivas e anseios sobre o futuro.

A velocidade da mudanga econOmica ¢é uma fungdo da taxa de
aprendizagem, mas a direcdo dessa mudanga ¢ uma funcdo do pay-off
esperado para a aquisi¢do de diferentes tipos de conhecimento. Os modelos
mentais que os jogadores desenvolvem configuram as percepgdes sobre os
pay-offs. (NORTH, 2010, p.19).

As crengas e percepgdes sdo importantes porque sdo o fruto dos esforgos em compreender o

mundo e seus fendomenos. Os esquemas mentais que as pessoas desenvolvem sdo os
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responsaveis por organizar e relacionar os acontecimentos fornecendo sentidos e valores para

seu agir.

Cada grupo social, a partir de seus valores e crencas, cria 0s mecanisSmos € regras que
tornardo possivel seu desenvolvimento. A subsisténcia material ¢ sempre a preocupacio
elementar, de cuja satisfacdo dependerdo as demais necessidades. As sociedades precisam
encontrar a forma de combinar os fatores e recursos a sua disposi¢do, agregando os
conhecimentos que desenvolveram em sua trajetoria e aqueles aprendidos no contato com

outros povos.

Os paises com maior sucesso nessa tarefa acabam servindo como referéncia para aqueles em
pior situacdo. No entanto, ndo existe o arcabougo institucional ideal, a formula que garanta o
sucesso para todos. Ainda prevalece a incerteza e a tarefa de cada sociedade encontrar o
caminho mais adequado para seu proprio desenvolvimento. Essa ¢ uma postura que gera
implicagdes tedricas importantes no entendimento do desempenho econdomicos das diferentes

nagoes (NORTH, 2010).

Todas as escolhas sdo condicionadas por uma gama de fatores, dentre os quais a trajetoria
(path dependence) do tomador de decis@o. Essa expressdo path dependence deve ser usada
com cuidado, pois ela ¢ polissémica, servindo a diferentes interpretagdes: nos usos que a
tradicdo institucionalista dela tem feito eles geralmente estdo relacionados a historia dos
agentes. Essa historia ndo se refere apenas ao aprendizado no passado, mas também as
irreversibilidades (tecnologicas e cognitivas) de muitas dessas decisdes (DAVID, 2007). O
que ndo significa dizer que a dependéncia do passado seja absoluta, pois os agentes sempre
tém a possibilidade de escolher novos caminhos e mudar sua trajetéria (CORIAT; DOSI,

2002).

Dessa forma, a abordagem institucional ¢ vista como um importante ferramental para o
entendimento dos diversos processos de desenvolvimento. A ela devem ser agregados os
avangos que os estudos em direito econdmico tém feito nos ultimos anos. As transacdes
econdmicas ocorrem em ambientes normativos especificos e sua desconsideracdo pode
conduzir a equivocos de entendimento ndo despreziveis. “Por transacdo, se entende toda

transferéncia de direitos de uso sobre bens e servicos entre unidades tecnologicamente
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separaveis” (MENARD, 2010)°.

3.3.1 Custos de transacio e contratos

Ha um entendimento de que devido a complexidade da vida social, aos interesses conflitantes
dos agentes e as limitagdes, de ordem cognitiva e informacionais, ndo € possivel uma
mensuracdo perfeita de todos os riscos contratuais envolvidos nas transa¢des. Dai aparece a
importancia do Direito como ferramenta para entendimento e aperfeicoamento das relagdes
econdmicas. Esse aperfeicoamento diz respeito a redugdo de custos e conflitos, bem como

estabelecimento de normas e rotinas que orientem e facilitem as tomadas de decisao.

Nesse sentido, € possivel definir a firma como um conjunto de contratos o que implica encara-
la como uma instituicdo regida por normas e regras cuja finalidade ¢ dirimir os conflitos
oriundos nas relacdes entre os agentes. As normas e regras podem ser formais ou informais e
sdo criadas com a finalidade de garantir o funcionamento organizacional e a consecu¢do de

seus objetivos.

A firma ¢é vista como composta por um conjunto de individuos, cada um em busca de seus
proprios interesses. Esses interesses podem estar em conflito entre si e, inclusive, ndo
coincidir com os objetivos organizacionais. Os contratos preveem custos para os participantes

que o descumprirem, funcionando como estimulo (ou coerc¢ao) a cooperagao.

O conjunto de contratos deve ser organizado de forma a gerar como resultado o sucesso
financeiro da firma. Uma ma gestdo deles pode gerar ineficiéncia e até mesmo o
comprometimento dos resultados. A teoria dos contratos trata as empresas como um conjunto
de instituigdes inserido em um conjunto ainda maior de institui¢des, a saber, o Estado. Por
isso os legisladores devem criar o arcabougo legal que permita as firmas sua constituigdo e

implantacdo das regras de coer¢do que garantam o cumprimento dos termos contratuais.

Através da reducdo dos custos de transacdo e da realizagdo de trocas impessoais entre os

* No original: “Par transaction, on entend tout transfert de droits d’usage sur des biens et des services

entre unités technologiquement séparables”. (Traducdo nossa)
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individuos sd3o formados os diferentes modos institucionais. Os mecanismos de governanga
sd0 o conjunto de regras e normas formais e informais que sdo utilizadas para garantir a
eficacia das transagdes. Supondo que os agentes sdo de racionalidade limitada e oportunistas,
ocorrem custos de transag@o e esses custos podem ser maiores ou menores de acordo com o
nivel de coordenagdo dos agentes, tendo em vista a finalidade da organizagdo em que
participam (WILLIAMSON, 1996).

E um conjunto de transa¢des orientado por uma estrutura legal que explicita os direitos,
responsabilidades e retornos para os envolvidos. Ao mesmo tempo hd um processo continuo
de aprendizado que torna as organizagdes dinamicas e especificas, ndo podendo ser replicada

pela simples reproducao de sua estrutura formal.

Da tentativa de cooperagdo entre as partes, marcada por conflitos e comportamentos
oportunistas, aparece o problema chamado de “principal-agente”. Ele estd definido no
contexto das relagdes contratuais, onde o “principal” contrata o “agente” e delega a este

alguma responsabilidade, sem transferir com ela toda informagao de que dispde.

A assimetria de informagdo pode gerar selecdo adversa e conflitos de interesse, ja que
principal e agente podem possuir informagdes qualitativamente diferentes. Questdes de risco
moral (moral hazard) sdo apontados como fatores gerados pela impossibilidade de

acompanhamento permanente dos agentes (SZTAJN; ZYLBERSZTAIN; AZEVEDO, 2005).

As falhas de mercado s@o fundamentais nesse tipo de analise porque representam o espago de
acdao que deve ser ocupado pelas organizacdes. O conflito estd no fundamento das relagdes
sociais, mas conforme o avanco acontece sdo gerados mecanismos de acdo coletiva que

conduzem a maior abertura e isonomia.

Esses mecanismos também sdo chamados de mecanismos de coer¢do e tém a capacidade de
resolver ou amenizar os conflitos que surgem das relagdes entre os agentes. O principal
determinante das formas de governanga ¢ o investimento feito em ativos duraveis (ou
especificos), cujo custo de oportunidade € maior que os custos dos ativos gerais - que

possuem formas alternativas (substitutos) e sdo encontraveis com pouca dificuldade.
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O risco e a incerteza envolvidos nas atividades sdo outro fator determinante. Os custos
aumentam na presenca de ativos especificos que possuam elevado grau de incerteza
envolvido. Os agentes sdo incapazes de elaborar contratos perfeitos, que sejam capazes de
prever todas as possiveis contingé€ncias. A racionalidade limitada e o oportunismo estdo na

raiz da incerteza, j4 que agravam a impossibilidade de previsdo.

A frequéncia de ocorréncia das transagdes também ¢ importante com relagdo a este tema, ja
que sua repeti¢do tende a diminuir a incerteza para as partes envolvidas. Para transacdes
frequentes e com alta especificidade dos ativos a forma contratual (hierarquia) de relagdo ¢
indicada; para as pouco frequentes e com baixa especificidade deve-se utilizar a coordenacao

via mercado.

3.4 O NEO-INSTITUCIONALISMO

Os Neo-institucionalistas buscam revigorar as ideias do Institucionalismo Original,
revisitando as obras e as ideias daqueles economistas. Destacam-se nessa perspectiva os
trabalhos de Herbert Alexander Simon, Geoffrey Hodgson, Malcolm Ruherford e Warren

Samuels.

Em seu didlogo com a EIO sdo assumidas algumas posturas epistemologicas que lhes
aproximam, sobretudo com Thorstein Veblen e John Commons. Podemos condensar essas

posturas em trés dimensoes:

Critica a organizacdo e performance das economias de mercado, por se
constituirem em mera abstracdo; na geragdo "corpo de conhecimento" em
uma variedade de topicos; e no desenvolvimento de um approach
multidisciplinar para resolver problemas.(CONCEICAOQ, 2000, p. 32).

A primeira dimensdo se concretiza nas criticas feitas ao paradigma neoclassico e seu
individualismo metodoldgico. O individuo atomizado e maximizador ¢ uma abstracdo que
pouco contribui para o conhecimento do funcionamento da sociedade e dos sujeitos que a
compdem. Apesar de inicialmente os neo-institucionalistas tomarem os individuos como

precedendo as instituicdes, ocorreu uma inflexdo e convergéncia para a concepgdo atual de



47

mutua causa¢do, mais proxima aquela adota pela EIO (HODGSON, 1998).

A segunda dimensdo valoriza a historicidade das instituicdes e das interagdes sociais.
Valoriza-se as organizagdes e suas interagdes competitivas como "forma de existéncia" dos
mercados, sendo a tecnologia vista como forga motriz na transformacdo dos sistemas
econdmicos. As diversas culturas e as relagdes de poder que lhe perpassam ganham relevancia
nessa composicdao de "corpo de conhecimento" ja que as instituigdes sdo sempre situadas

historicamente.

A terceira dimens3o esta relacionada com a perspectiva holistica adotada, buscando
incorporar a contribuicdo que os avancos cientificos desenvolvem com o passar do tempo.
Esse ponto fica evidente nos trabalhos de Veblen que aplicam na economia ideias originarias
da biologia, mas também nas pesquisas desenvolvidas por Herbert Alexander Simon sobre os
processos de tomada de decisdo que dialogam de perto com elementos da psicologia

cognitiva.

O projeto neo-institucionalista é entendido como possuidor de um poder explicativo bastante
amplo, sendo capaz de integrar inclusive perspectivas que tradicionalmente estdo separadas.
Isso, no entanto, ndo ¢ uma questdo pacifica, com relagdo ao referencial neoclassico, por
exemplo: ha posturas como as de Geoffrey Hodgson que criticam e ao mesmo tempo
entendem o neoclassicismo como um caso especial e restrito do institucionalismo, o qual ¢
mais geral (HODGSON, 2007). Paralelo a essa, ha posturas como as de Jairo Parada que

entendem existir uma lacuna crescente entre essas diferentes escolas (PARADA, 2003).

Uma defini¢do ampla de instituigdes contempla as seguintes caracteristicas:

e Todas las instituciones implican la interaccion de los agentes, con
retroalimentaciones cruciales de informacion.

e Todas las instituciones tienen varias caracteristicas y concepciones,y
rutinas comunes.

e Las instituciones sustentan y son sustentadas por concepciones y
expectativas compartidas.

e Aunque no son inmutables ni inmortales, las instituciones tienen
cualidades relativamente duraderas, autorreforzantes y persistentes.

e Las instituciones incorporan valores y procesos normativos de
evaluacion.
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e Las instituciones refuerzan especialmente su propia legitimacion
moral: aquélla que perdura se ve a menudo -—correcta o
incorrectamente— como moralmente justa.” (HODGSON, 2007, p.68).

Os habitos dos individuos reforcam e sdo reforgados pelas instituigdes. Além disso, elas
proporcionam uma estrutura cognitiva que facilita a tomada de decisdes e gera estabilidade no
sistema. As institui¢des duram mais que os individuos e variam menos no tempo, por isso sdo
escolhidas como foco privilegiado de analise. Os modelos matematicos utilizados trabalham
justamente o carater estavel dos habitos e rotinas, servindo de apoio a teoria € nao tomando o

seu lugar.

A mudanga que ocorre em rotinas e instituicdes pode ser compreendida através de duas
analogias complementares. Ela é, ao mesmo tempo, darwinista (variedade, selecdo e
hereditariedade) e lamarckiana (aquisigio de caracteristicas). E essas analogias’ nido se
aplicam apenas ao estudo dos fendmenos econdmicos, elas fazem parte de uma ontologia que

serve de referéncia também para as outras ciéncias sociais (HODGSON, 2003).

As institui¢des fazem parte da condi¢do humana e ndo apenas limitam e condicionam o agir. A
linguagem e os valores aparecem nesse contexto, onde ndo ¢ possivel saber quem tem a
precedéncia (instituicdes ou individuos) ou formular explicagdes satisfatorias em termos de
um ou outro. Nesse sentido, o questionamento interessante de se fazer é sobre o
funcionamento ¢ inter-relacdo entre ambos. Por isso a reintroducdo de temas como instinto e
habitos nos estudos econdmicos sdo promissoras, pois eles permitirdo o desenvolvimento de
uma analise que contemple ao mesmo tempo o social e o natural (bidtico). Sdo niveis

diferentes de analise, mas precisam ser compativeis entre si (HODGSON, 2007).
3.4.1 Racionalidade dos agentes
O processo cognitivo humano ¢ permeado por componentes afetivos e emocionais. Apesar da

sugestdo de que as pessoas realizam “suspensdes” das dimensdes ndo racionais, na pratica

elas estdo sempre presentes. E, ainda que a razdo possa predominar, o modo como ela ¢

* 0 que se estende para outras ciéncias sdo as analogias. Nio se pretende reduzir as ciéncias sociais a

biologia, nem indicar que um nivel possa ser explicado por outro (como a tentativa de buscar
microfundamentos para a macroeconomia) (HODGOSON, 2007).
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compreendida ndo pode gerar a imagem enganosa de um instrumento otimizador que
abstratamente encontra a solugdo de equagdes se utilizando de avangados conceitos

matematicos.

A racionalidade parece ser eficiente quando esta dirigida a determinados fins € ndo ha davida
sobre a hierarquia de prioridades a serem buscadas, atitude que se refere a uma mente
pragmatica. No entanto, essa racionalidade pode ndo ser eficiente pela possibilidade de nao
explorar todas as alternativas possiveis a um objetivo, em outras palavras, pode-se atingir o
mesmo resultado de formas diversas. Outro problema de uma mente pragmatica ¢ que ela
pode se dar conta de que os meios necessarios podem gerar consequéncias indesejadas. Isso
tudo sem falar do elemento temporal que pode tornar um fim absoluto, num primeiro
momento, em fim relativo, no momento seguinte ou os custos de oportunidade diferentes

envolvidos na busca do mesmo objetivo em periodos conjunturais distintos.

O processo de decisdo ideal envolve trés etapas: primeiro s@o elencadas todas as estratégias
possiveis de serem realizadas; em seguida sdo identificadas todas as consequéncias possiveis
para cada uma das estratégias; por fim sdo avaliadas comparativamente todas as etapas

anteriores e, a partir disso, as deliberacdes sdo feitas.

Outro aspecto importante de destacar na praxis cotidiana dos agentes econdmicos € a
impossibilidade de um comportamento laboratorial. Apesar de simulacdes serem feitas em
“laboratério” com situagdes ideais de auséncia de gravidade, inexisténcia de atrito, com
concorréncia perfeita ou previsibilidade probabilistica, no mundo real as decisdes devem ser
feitas na complexidade do real. O engenheiro civil constréi a ponte considerando a gravidade,
o engenheiro mecénico projeta o veiculo para um ambiente com atrito, 0s empresarios tomam
decisdes em situacdo de concorréncia ndo perfeita € os agentes econdmicos vivem em um
mundo de incertezas. “O profissional jamais pode ignorar deliberadamente os fatos ou
consequéncias condicionantes simplesmente porque elas escapam ao alcance de sua teoria”

(SIMON, 1970, p. 73).

O fato de os seres humanos conviverem em grupos ¢ uma dimensdo importante na

constituicdo de sua condicdo. As expectativas que se formam entre as pessoas interagindo
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pode condicionar e at¢ mesmo determinar os processos de decisdo. Exemplos de trés tipos de
procedimentos claramente condicionados pelo ambiente social sdo as atitudes colaborativas,

as defensivas e as agressivas.

Dessa forma, as pessoas ndo sdo dotadas daquela racionalidade que Simon chamou de
racionalidade substantiva. Ela seria o apanagio de um ser humano ideal, cuja razdo ¢ livre de
preconceitos e esterilizada de toda influéncia irracional (tal como religido e sentimentos). E
uma razdo paramétrica que busca sempre a maximizacdo dos beneficios e ¢ também

estratégica (tal como concebida pela teoria dos jogos).

Simon classifica tal racionalidade como substantiva (sem erros e acompanhada de um
comportamento adequado a meta perseguida) e lhe opde a racionalidade processual (uma
forma de pensar que ¢ adequada ao processo de deliberacdo) e limitada (ha um esfor¢o em ser
totalmente racional, mas sem logra-lo). Nas palavras de Simon (1976, p.146): “4 body of
theory for procedural rationality is consistent with a world in which human beings continue to

think and continue to invent, a theory of substantive rationality is not”.

De acordo com a nogao de racionalidade processual, as tomadas de decisdes seguem modelos
parciais de funcionamento do mundo. Esses modelos sdo baseados em padrdes recorrentes
observados pelas pessoas e em informacgdes selecionadas. Ao invés de sobrecarregar-se com
informagdes, sdo selecionadas aquelas que dizem respeito aos temas cuja relevancia é maior
para as preocupagdes circunstanciais. Nas palavras de Simon: "A propensdo dos individuos de
enxergarem aquelas cousas que sdo compativeis com os termos de referéncia que tenham

criado é bem conhecida na psicologia das pessoas" (MARCH; SIMON, 1972, p. 214).

Atualmente os trabalhos de Herbert Simon sdo utilizados de forma agregada aos novos
avancos em estudos da cognicdo. De modo especial os trabalhos de Daniel Kahneman
(originalmente desenvolvidos em conjunto com Amos Tversky) sdo vistos como importante

contribui¢do ao desenvolvimento dessa linha de pesquisa.

Apesar de opinides que veem ruptura entre a "racionalidade limitada" de Simon e as

"heuristicas e vieses" de Kahneman, Tversky e Sbicca (2014) demonstra a complementaridade
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existente entre ambas. O primeiro utiliza a nog¢do de heuristica como atalho, conjunto de
regras, que facilita a tomada de decisdo num mundo complexo (alternativas e problemas
demais). Os segundos partilham dessa mesma compreensdo, detalhando as diferentes
heuristicas, e acrescentam que, muitas vezes, essas facilitagdes podem levar a erros graves e

sistematicos — as regras simples e facilitadoras produzem vieses.

A partir da metafora sobre duas formas de pensar, rapida e lenta, Kahneman (2013) aborda a
importancia da intuicdo e do planejamento nas decisdes tomadas pelos individuos. Os habitos
¢ o0 ambiente social sdo as pegas chave no entendimento de como funcionam os mecanismos

que levam as pessoas a escolherem tal ou qual alternativa.

Nesse sentido, ndo basta a inclusdo dos conhecimentos da psicologia nos modelos
econdmicos de otimizacdo ou de escolhas probabilisticas. Os agentes ndo sdo guiados por
decisdes fruto da computagdo dos dados e sim por sua percep¢do no momento da tomada de
decisdo. A escolha é condicionada por fatores internos, como emocgdes e valores, e externos,

como tempo ou forma de apresentacao das opgoes.

3.5 CRISE

Com relacdo ao significado, ou nogdo, da crise, as trés divisdes do institucionalismo
convergem para a tese de que tal fendmeno decorre de um desajuste institucional.
Corresponde a um desajuste com desdobramentos mais ou menos dramaticos, de acordo com
a classe social de quem a sofre, como observou Veblen (2007) ainda no inicio do século
passado. Dado que as instituicdes sdo realidades dindmicas, hd o esfor¢o constante das
sociedades em encontrar a combinagdo adequada a seu contexto e que seja capaz de

impulsiond-las em dire¢do ao desenvolvimento.

Todavia, as trés vertentes do institucionalismo apresentam interpretacdes divergentes no que
diz respeito ao papel do Estado diante das crises. Basicamente, nota-se, de um lado, aqueles
que entendem ser o Estado um importante ator na condug@o do processo de reorganizacao,
seja no momento pés ocorréncia da crise, seja uma reorganizacdo visando evitar as crises,

como postulam os neo-institucionalistas e os autores da EIO. De outro lado, notamos, por
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parte da NEI, uma postura mais cética com relag@o a essa capacidade.

Os governos estdo inseridos no mesmo ambiente de incerteza que os demais agentes € podem
organizar um arranjo institucional que seja inadequado as necessidades de sua economia. Por
mais que situagdes semelhantes possam ocorrer, as conjunturas nunca serdo as mesmas. O
desafio esta no entendimento e elaboracdo de arcaboucos institucionais capazes de fazer

frente as demandas geradas pela mudanga econdmica (BOYER, 2001).

De modo geral os institucionalistas concordam que o capitalismo ndo segue uma trajetoria
linear de desenvolvimento, posto que esta ¢ tortuosamente construida através do embate de
interesses, pressoes e projecdo de forca (ITOH, 2001). Desse embate sdo gerados arranjos
funcionais que compdem o ambiente no qual os grupos de interesse buscam alcangar seus

objetivos.

Assim, os individuos s@o considerados agentes criativos que promovem mudancas nas regras
e habitos, mudancas essas que ndo sdo necessariamente eficientes ou orientadas ao equilibrio:
“the incremental evolution of institutions and human behaviours can lead to crisis, disruption,
bifurcation and possibly to innovation” (DULBECCO; DUTRAIVE, 2007, p.177). Mas, nem
todas as instituicdes sdo igualmente flexiveis: os mercados sdo considerados exemplos de
maior flexibilidade e adaptagdo as novas exigéncias, enquanto, em outro polo, as instituicdes

juridicas (constituicdo, leis) sdo apontadas como refratarias as mudancgas e inovagdes.

Mas a origem das mudancas ndo estd circunscrita apenas nos individuos, pois elas também
ocorrer através da propria estrutura institucional. Mesmo assim, ndo é possivel considerar os
individuos e nem as instituigdes como categorias irredutiveis (como principios ontologicos

separados). Ambas devem ser tomados conjuntamente porque

(...) changes in relative prices, in preferences and ideas, in the bargaining
power of actors, or even exogenous shocks, can trigger changes in the
institutional structure as the entrepreneurs in organizations (the agents of
change) might perceive that altering (or even reinforcing) the institutional
constraints on some margin could serve better their objectives.
(ARVANITIDIS, 2004, p.329).

Todas essas dimensoes sdo permeadas pelos interesses de diferentes grupos, cuja prevaléncia
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(de um ou outro) dara a tdnica no momento da elaboracdo das regras basicas nas sociedades.
O papel do estado e da moeda, por exemplo, sdo elementos cruciais no que diz respeito as
regras basicas a serem definidas nesse jogo de interesses. Assim sendo, faz parte do sistema

capitalista a instabilidade e mudanga institucional.

Devido a essa instabilidade os paises devem considerar inclusive essa dimensdo no momento
em que organizam sua estrutura administrativa. Conforme alguns trabalhos destacam
(HOSHI, 2011; SWAGEL, 2015), para mencionar alguns exemplos de crises economicas de
elevada magnitude, as instituigdes estadunidenses’ eram inadequadas para lidar com a
situag@o problematica de seu sistema financeiro em 2007 e 2008, quando ocorre a deflagracao
da crise do sub-prime, ou da Grande Recessdo, da mesma forma que as instituigdes japonesas
na década de 1990. Outrossim, corre-se o risco de, na tentativa de reforma do sistema de
regulacdo financeira, focar nas licdes aprendidas recentemente e ndo se preparar para

situacdes imprevistas.

A esse proposito, portanto, seria conveniente relembrar que as regras e as rotinas comportam
heuristicas, as quais, a0 mesmo tempo em que agilizam o processo de tomada de decisdo,
podem gerar vieses que conduzem aos erros € equivocos. Além disso, os mecanismos de
governanga, e os conflitos que eles envolvem, revelam os atritos que surgem em qualquer

deliberagao feita em contextos institucionais (CORIAT; DOSI, 2002).

Isto posto, vamos nos deter mais demoradamente acerca dos trabalhos daqueles autores
institucionalistas que mais extensivamente trataram do tema da crise e dos ciclos, a saber,
Thorstein Veblen (1975, originalmente publicado em 1904) ¢ Wesley Mitchell (1913). Ambos
foram escritos nos Estados Unidos utilizando dados desse pais ¢ de alguns outros paises

europeus.

3.5.1 Veblen e Mitchell

Para Veblen ha uma oscilacdo entre bons e maus tempos na economia, apesar de (com a

Exemplo dessa inadequagdo ¢ o fato de o Tesouro ndo estar autorizado, a época, para injetar
liquidez nas institui¢des privadas. Da mesma forma que o banco central estadunidense (Fed) nao
possuia mecanismos para lidar com a situagao.
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industrializacdo) o nivel de qualidade de vida médio tender a melhorar. Para Veblen, com o
inicio do periodo em que o sucesso nos negocios foi associado ao éxito no comércio houve
uma mudanga importante: os pre¢os passaram a governar as relagdes econdmicas. A sociedade
acostumou-se a medir seu bem-estar a partir do nivel de pregos e ndo mais através do nivel de

sua qualidade de vida.

Crises, depressions, hard times, dull times, brisk times, periods of
speculative advance, "eras of prosperity,” are primarily phenomena of
business; they are, in their origin and primary incidence, phenomena of
price disturbance, either of decline or advance. (VEBLEN, 1975, p.214).

As oscilagdes nos pregos so afetam a industria, segundo Veblen, porque ela e toda economia
passaram a ser geridas como um comércio, em termos de margens e lucros. Ao mesmo tempo
em que a industrializacdo avangava em meados do século XVIII, os precos tornaram-se a
referéncia para toda atividade econdmica. Dessa forma, através dos pregos, ocorre a difusdo
das oscilagdes entre os diversos setores ¢ atividades.

Nos periodos anteriores a industrializagdo, as crises e colapsos ndo eram fruto de agdes
especulativas de natureza inflacionaria, pois estavam associadas a especulagdes comerciais,
apostas erradas ou problemas gerados por clima e guerras. Entretanto as coisas mudaram. Os
estimulos econdmicos ndo surtirdo efeito se ndo houver um canal para o qual se possa
direcionar os produtos resultantes da oferta que ndo foi realizada (exportacdes, desperdicio,
guerra, colonizagdo ou qualquer gasto situado numa esfera extraindustrial). Os governos
devem assumir suas responsabilidades® nessa fungdo de estabilizagdo, j4 que os agentes

privados precisam atender suas proprias necessidades.

Além disso, Veblen constatou que os periodos de crise e depressao estavam se tornando cada
vez mais frequentes e prolongados, o que era diferente dos periodos anteriores. Ele entende
que as depressdes cronicas nao estiveram presente antes de meados do século XVIII, mas se
tornaram persistentes a partir do inicio do século XIX. Antes, os negdcios conheciam periodos
de bonanga e carestia, mas, no entanto, eram mais espagados ¢ se comportavam como ciclos

que se seguiam uns aos outros.

6 Responsabilidades essas que ja foram previamente estabelecidas nas leis e regras que regem as

sociedades.



55

Por isso, seria um engano os economistas buscarem a origem das crises nas empresas apenas,
pois o funcionamento destas ja ¢ bem conhecido e previsivel: “Business depression and
exaltation are, at least in their first incidence, of the nature of psychological fact, just as price
movements are a psychological phenomenon (VEBLEN, 1975, p.219). Para uma compreensio
mais adequada do fendmeno ¢ preciso investigar a nova forma de relago estabelecida entre as
companhias e o capital financeiro, inaugurada na Inglaterra do século XVIII. A origem das

crises modernas deve ser buscada no funcionamento dessa nova etapa da historia econdmica.

Desde essa época 0s empresarios passaram a ver suas empresas apenas através do retorno que
podem proporcionar como razdo do investimento que precisaram fazer. Desse modo, ndo
existe mais uma diferenca importante entre uma empresa ¢ a especulagdo com agdes, ja que,
de fato, o que importa € o retorno sobre o investimento — o prego de um negdcio com relacdo

a outro.

As relacdes entre as empresas passam a ser apenas de tipo pecunidrio, uma relagdo de
barganha através da qual busca-se sempre o preco mais vantajoso. Atrela-se os contratos as
expectativas de lucros futuros e a disponibilidade conceder crédito no momento da transagao.
O crédito deve tornar-se pervasivo a todas as etapas do processo produtivo e colocar-se como

um requisito para a performance: sucesso ou fracasso nos negocios.

Os financiadores sdo basicamente os bancos que, além de emprestar para empresas,
emprestam para o publico em geral e sempre com prazos curtos. Isso pode gerar um
descasamento entre as datas de vencimento do ativo e passivo das empresas, piorando sua
situacdo em momentos de turbuléncia. Do lado dos bancos ha sempre incerteza sobre qual o
nivel prudente de alavancagem e sobre o perfil de suas carteiras. Em resumo, a incerteza ¢ um

elemento ineludivel no processo de tomada de decisdo.

E possivel verificar nesse ponto a convergéncia entre os pensamentos de Veblen e Mitchell.
Este ultimo, ao desenvolver seu estudo sobre as crises, destaca as causas que sdo internas aos
ciclos econdmicos e também aquelas que lhe sdo externas. Como exemplos do primeiro grupo

sdo citados: mudangas organizacionais e tecnologicas, integragdo, poder de mercado e
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descoberta de novos materiais. Exemplos de causas externas sdo: efeitos climaticos, mudanga
em padrdes monetarios, guerras, politicas governamentais, revisdes tarifarias e novas

tecnologias produtivas.

Mitchell concentra sua explanagdo nas crises geradas pelos ciclos econdmicos, pois estas sdo
caracteristicas do periodo pds Revolugdo Industrial. “Even in the eighteenth century most
English crises arose from other than business sources... This brief recital indicates that
business cycles are much later in appearing than economic, or even strictly financial crises”
(MITCHELL, 1913, p.584). A principal caracteristica do periodo moderno ¢ a orientagcdo ao

lucro e ndo a satisfacdo das necessidades.

Durante um periodo essa orientacdo gera prosperidade nos negdcios, mas essa mesma

prosperidade atinge um limite que ¢ entdo seguido por um declinio.

The optimistic temper which prevails disposes most men to under-rate the
risks and to over-rate the probable gains. Even the active and experienced
men of affairs do not escape this infection of over-confidence, and the mass
of investors are especially subject to it. Indeed, the credulity of the latter
class offers a tempting opportunity to enterprising promoters, who launch
plausible schemes, sells them out to the general public, and abandon them to
their fate. (MITCHELL, 1913, p.498).

Sdo as expectativas otimistas de que o nivel de precos permaneca elevado e os custos de
financiamento baixos que impelem os agentes a assumirem riscos cada vez maiores. Por outro
lado, ha sempre os investidores que ficam atentos aos sinais do fim dessa fase e procuram se
proteger reduzindo sua exposi¢do (alavancagem) e cobrando dividas enquanto os devedores

possu€m recursos.

A exuberancia ¢ uma fase carregada de tensoes, as quais decorrem do aumento dos custos que
pode ser originado por diferentes fatores: queda na eficiéncia do trabalho, aumento de
salarios, obsolescéncia das maquinas etc. A incerteza e o desconhecimento de uma férmula
que impeca o avango dos custos sobre o lucro refletem o qudo limitado ¢ o dominio que as
pessoas tém sobre a economia. Essa realidade sofre uma tentativa de precificacdo nos
mercados de juros e crédito, o que ¢ de grande importancia dado o crescimento da estrutura

financeira nas economias modernas.
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Isso pode ser observado no comportamento das taxas de juros de longo prazo cobradas pelos
bancos. Elas sdo mais altas, pois envolvem maior inseguranga e isso desestimula
investimentos mais vultuosos entre os empresarios, fazendo os mesmos se voltarem para
horizontes de curto prazo, onde as proje¢des sdo mais favoraveis. No entanto, mesmo durante
as crises, algumas pessoas saem ganhando. H4 oportunidades para aquisi¢des a baixo custo e
para ocupagdo de mercados ociosos. Apesar de as pessoas experientes nos negocios poderem
incorrer em erros de avaliacdo, como todos, elas ndo deixam escapar as oportunidades de

lucro rapido que aparecem, o que acontece, sobretudo, em periodos de exuberancia.

Além disso, Mitchell (1913) chama a atencdo para a elevagdo das taxas de retorno e nivel de
financiamento em periodos de prosperidade. Os empresarios investem ¢ os bancos emprestam
na expectativa de que esse ambiente favoravel ira perdurar, o que pode deixa-los muito
expostos para o caso de um arrefecimento. A situacdo se agrava ainda mais quando as taxas
bancarias aumentam mais rapidamente que as taxas de investimento, gerando um

descolamento entre o mercado financeiro e o mercado produtivo.

O fato ¢ que em determinado momento os lucros prospectivos sofrem uma queda em
determinado setor e, a partir dai, se espalha de forma generalizada. Para se entender uma crise
¢ preciso encontrar esse setor onde tudo se originou e os mecanismos que conectam todos os
setores. “To understand this development, it is necessary to examine the bearings of the rate

of prospective profits upon outstanding credits” (MITCHELL, 1913, p. 504).

De uma maneira geral os institucionalistas entendem que os processo de crise ndo podem ser
evitados. As incertezas sdo incontornaveis ¢ encontram-se na origem das oscilagdes e
mudangas pelas quais passam as instituicdes. Mas ha um espago para as sociedades
escolherem a maneira como esses periodos serdo vivenciados, quem arcara com os prejuizos e

quem ficara com os lucros.
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4 A CRISE ECONOMICA NO PARADIGMA NEO-SCHUMPETERIANO

Schumpeter se esforcou para desenvolver a Economia como uma estrutura tedrica solida e
abrangente. Utilizando a contribuicdo de outras ciéncias, ele construiu um projeto
interdisciplinar que buscava compreender os fendmenos econdmicos. Seu legado foi retomado
pelos economistas chamados neo-schumpeterianos, que reconhecem como seminal a obra do
economista austriaco e, embora levantando ressalvas a esta, ao mesmo tempo, avangam suas
pesquisas em novas frentes. Entre os neo-schumpeterianos pode-se destacar: Christopher
Freeman, Mario Murteira, Carlota Perez, Mariana Mazzucato, Nathan Rosenberg, Richard

Nelson, Sidney Winter, Giovanni Dosi, Gerald Silverberg e Peter Soderbaum.

4.1 O PARADIGMA SCHUMPETERIANO

Em seu esforco por analisar a sociedade como um todo, Joseph Alois Schumpeter (1883-
1950) conserva um entendimento hierarquico sobre ela: devido as suas realizacdes, os
empreendedores sdo os lideres - figuras proximas dos gé€nios ou herois. Por esse motivo, na
obra “Capitalismo, Socialismo e Democaracia” (1961), ao explicar sua posi¢do que afirma a
instabilidade e insustentabilidade do capitalismo ele aponta como algumas das causas para
essa realidade: o ressentimento das pessoas que ndo alcangaram o éxito financeiro e daquelas
que perderam sua posi¢do de conforto; a formacao de grupos de intelectuais que se dedicam a

criticar o sistema e fomentar a insatisfacdo social.

4.1.1 Schumpeter

Esse pensador austriaco entendia que os economistas deveriam se dedicar a esclarecer a
populacdo acerca de seus temas de estudo. Como os assuntos econdmicos dizem respeito ¢
interessam a toda sociedade, seria tarefa dos profissionais dessa area o desenvolvimento de

pesquisas cientificas que colaborassem para o desenvolvimento econdmico.

Ele reconhecia a diversidade de opinides, contudo entendia que o estudo cientifico dos
problemas econdmicos ndo permitiria a fragmentacdo em diferentes paradigmas. Apesar de

identificar duas fortes tradigdes intelectuais na historia do tratamento dado a questao do valor,
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0 economista austriaco era contrario a formacao de escolas no interior da Economia, pois isto

levaria a politizacao das posicdes defendidas (SCHUMPETER, 1964).

As duas tradigdes intelectuais na questdo do valor sdo abordadas em sua obra Historia da
andlise economica (1964). A primeira ¢ chamada de tradi¢do do trabalho, remontando a textos
do periodo medieval, sobretudo nos trabalhos de Santo Tomas de Aquino. O valor ¢ visto
como uma medida objetiva, ja que seu contetido essencial ¢ o trabalho envolvido em sua

produgdo. O mais destacado economista nessa esteira ¢ Karl Marx.

A segunda ¢ a tradigdo da utilidade, remontando aos escritos de Aristoteles. Segundo essa
perspectiva, os interesses diversos dos individuos interagindo no mercado sdo o fator
fundamental na formacdo do valor. Essa ¢ a mesma esteira da qual participou o economista

Bohm-Bawerk (professor de Schumpeter).

Schumpeter concebia o capitalismo como um sistema dindmico e, para bem compreender seu
funcionamento, utilizava largamente recursos de Sociologia e Historia. Segundo ele, as
mudangas sociais ocorrem devido a trés tipos de fatores: externos, crescimento e inovagdo. Os
externos sdo aqueles que independem das relacdes que ocorrem nas sociedades, como as
mudangas climaticas. O crescimento diz respeito a fatores que se modificam continuamente
como o aumento da populagdo ou da produtividade. As inovagdes geram desenvolvimento e

desequilibrio (SCHUMPETER, 1997).

No que tange as inovagdes, segundo Schumpeter, ¢ possivel inovar a partir de descobertas
cientificas em campos que ndo estejam relacionados a atividades destinadas a
comercializag@o, contanto que elas se mostrem economicamente viaveis. A forma mais rapida
de auferir retornos, no entanto, ocorre quando se inova a partir de situagdes geradas no
interior da atividade econdmica. No arcabougo tedrico de Schumpeter, portanto, o processo
inovativo desempenha um papel central para a determinacdo do dinamismo da economia

capitalista.

Por conseguinte, a fonte de dinamismo do sistema ¢ a inovagdo efetivada pelos

empreendedores - os agentes (empresarios) que inovam em produtos (ou servigos), em
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organizacdo ou distribuicdo. A inovagao ¢ caracterizada pela Destrui¢do Criativa, ja que os
novos produtos, as novas formas de organizac¢ao ou distribui¢do substituem aqueles que eram

considerados os padrdes adequados e vigentes até entdo (SCHUMPETER, 1997).

E preciso notar que hd uma diferenga na abordagem desse tema em periodos distintos da
evolucdo do pensamento schumpeteriano. Na sua “Teoria do Desenvolvimento Econémico” o
foco recai sobre os individuos e pequenas empresas. Mais tarde, porém, em “Capitalismo,
Socialismo e Democracia”, o foco ¢ colocado sobre as grandes empresas ¢ sua capacidade de

investimento em pesquisa e desenvolvimento.

Em sua Teoria do Desenvolvimento Economico de 1911, Schumpeter viu os
“empresarios” como os principais atores da inovagdo. Suas “firmas” eram
basicamente os contextos usados pelos empresarios, ¢ os demais tomadores
de decisdes tinham que se adaptar as mudangas forjadas pelos empresarios
inovadores ou sucumbir a elas. Na época em que escreveu Capitalismo,
Socialismo e Democracia (1942), o ponto de vista de Schumpeter sobre as
fontes da inovagdo tinha mudado — ou melhor, pode-se dizer que houve uma
transformagdo das principais fontes de inovacdo desde a época anterior e sua
visdo do processo refletiu essa transformagdo. As empresas modernas,
equipadas com laboratérios de pesquisa e desenvolvimento, tornam-se os
atores centrais da inovagdo na teoria de Schumpeter. (NELSON, 2006,
p.179).

O aumento da produtividade resulta em menor necessidade de trabalhadores por unidade
produzida, mas isso ndo significa que, de forma agregada, havera menos pessoas empregadas.
Novos produtos ¢ métodos produtivos impulsionam a criagdo de novas possibilidades de
emprego em areas novas ou naquelas que se tornaram mais dinamicas, resultando, portanto,

em uma redistribui¢do de recursos entre os setores.

Fica claro, entdo, que o desemprego é causado por alteragdes ocorridas pelo lado da oferta, ja
que as inovagdes geram instabilidade e novos ciclos, aos quais as unidades produtivas
precisam se ajustar. Esse ajustamento pode gerar desemprego, pois afeta diretamente as

necessidades de mao de obra.

Mediante a iniciativa inovadora, os empresarios inovadores estdo em busca dos lucros
extraordinarios, que adquirem pelo sucesso em suas empreitadas, o que dia margem ao

surgimento de monopoélios temporarios que permitem o auferimento dos ganhos extras.
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Contudo, passado algum tempo, a difusdo do conhecimento novo e a imitagdo levam ao fim
do periodo de monopolio e ao reinicio do ciclo inovativo, quer dizer, ao fluxo circular normal

da vida economica (SCHUMPETER, 1961).

Como a agricultura e a mineragdo possuem tendéncia a rendimentos decrescentes, estes se
espalham para outros setores conexos e dependentes desses insumos (industria, comércio e
servi¢os). Mas, quando se inova, essa tendéncia aos rendimentos decrescentes ¢ interrompida.
Por outro lado, os empreendedores ndo possuem todo o dinheiro (capital) de que necessitam
para efetivarem a iniciativa inovadora. Por isso, o crédito passa a ter uma importancia
decisiva para a dinamizag@o econdmica, ja que ¢ por meio dele que os recursos destinados a
inovacdo chegam as maos das pessoas dispostas a realiza-la. Nesse sentido, o sistema

bancario ¢ uma peca chave no funcionamento do capitalismo (SCHUMPETER, 1961).

Ao mesmo tempo, ¢ importante salientar que a inovacdo econdmica ndo pode ser identificada
com a invengdo, apesar de alguns inovadores serem também inventores. Enquanto os tltimos
estdo focados na criagdo de novos produtos, os primeiros desenvolvem uma atividade muito
mais abrangente. Os inovadores sdo capazes de criar novos mercados ao introduzirem
melhoras nos produtos e processos, mas também quando geram novas necessidades nos

consumidores (nova demanda).

A acdo inovativa dinamiza e transforma o sistema, tanto pelo lado da oferta quanto pelo lado
da demanda, do que decorre, com a aceitagdo desse carater dinamico da economia, a perda de
importancia da questdo do equilibrio estatico. Assim, do ponto de vista metodoldgico,
Schumpeter reconhece a importancia da matematica, tendo sido, inclusive, um dos fundadores
da Econometric Society, mas, ao invés de ancorar sua metodologia no principio do equilibrio

derivado da Fisica, utiliza largamente as contribuigdes das ciéncias sociais em sua analise.

Para ele, ndo ¢ possivel compreender a acdo dos inovadores através das nogdes neoclassicas
de maximizac¢do ou utilidade marginal. E preciso utilizar os recursos de outras ciéncias e
tentar entender as motivagdes que esses agentes encontram nos contextos onde desenvolvem

suas atividades.
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4.1.2 Neo-schumpeterianos

Como ¢ bem notério, os economistas chamados neo-shumpeterianos tomam como referéncia
na elaboragdo de seu pensamento as concepcdes teoricas e metodologicas de Schumpeter.
Todavia, além disso, incorporam a no¢do de evolugdo, por corresponder a um processo
historico que contempla diversidade, mudanca e irreversibilidade (BUENO, 1996). Nesse
sentido, os termos ‘“neo-schumpeterianos” e “evoluciondrios” sdo tomados neste capitulo
como sindnimos, apesar das reservas e divergéncias que alguns autores apresentam
(MAGNUSSON, 1994; POSSAS, 2008) ¢ da consciéncia da existéncia de uma caracterizagdo

denominada “evolucionarios neo-schumpeterianos”, que é mais precisa.

Um trago distintivo fundamental dos neo-schumpeterianos relativamente a outros autores que
se dizem seguidores de Schumpeter diz respeito a critica que os primeiros fazem a estes
ultimos, os quais incorporariam a no¢do de inovagdo em seus modelos sem o contetido

fundamental deste conceito:

(...) com poucas excec¢des, 0os economistas que tém estudado a inovagao
tenderam a ignorar ou suprimir o mais consistente e elaborado argumento de
Schumpeter sobre a inovagdo — o fato de ela fundamentalmente envolver um
desequilibrio, fazendo com que a teoria convencional do equilibrio néo possa
lidar com a inovagdo e suas consequéncias econdmicas. (NELSON, 2006,
p.146).

Por esse motivo, ndo ¢ suficiente a endogenizacdo do progresso tecnoldgico nos modelos
macroecondmicos que sdo elaborados presumindo o equilibrio continuo. O desafio é superar

essa tendéncia equilibrista e tratar o carater evolutivo das institui¢des.

Assim, temos aqui a presenca de outro conceito importante no arcabouco neo-
schumpeteriano, a saber, as institui¢ées. Estas dizem respeito ao conjunto de regras formais e
informais, incluindo as estruturas cognitivas que sao partilhadas socialmente. Essa defini¢ao ¢
mais ampla que a de organizagdes, pois estas Ultimas constituem um conjunto de regras
juntamente com uma entidade coletiva. Apesar de sua amplitude, o institucional ¢ uma das

dimensdes do social, sendo menos abrangente que ele (DEQUECH, 2013).

A interagdo entre as diversas instituicdes envolvidas no progresso tecnoldgico e industrial é a
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responsavel pela trajetéria de crescimento em cada economia. Através das diferentes
interagdes € possivel explicar as diferentes trajetorias, pondo em relevo a particularidade de
cada padrio de desenvolvimento. Ao mesmo tempo, nota-se, a este respeito, uma
aproximacao dos neo-schumpeterianos com os institucionalistas, mas ndo € possivel falar em
fusdo das duas perspectivas, ja que os primeiros ndo assumem as instituicdes como ponto

central da analise.

Também ¢ importante ressaltar que entre as proprias instituicdes de uma mesma sociedade
existem ritmos diferentes no processo evolutivo, os quais dependem das caracteristicas e
estruturas de cada uma. Portanto, segundo este ponto de vista, a dificuldade em compreender
as institui¢des seria um dos limites da Ciéncia Economica em seu esfor¢o por compreender a

complexidade da realidade social:

A abordagem neo-schumpeteriana busca combinar teoria, histéria e
evidéncias empiricas. O principal destaque da analise estd no que se pode
chamar de uma “economia da mudanga tecnologica”, que trata a firma como
elemento central na dindmica capitalista. E na firma (nivel microecondmico)
que se realiza o processo inovativo. Este, por sua vez, ¢ o motor das
transformagdes estruturais no capitalismo, entendidas em seu nivel
mesoecondmico (conformagdo/mutacdo da estrutura industrial dos paises) e
macroecondmico (determinagdo do crescimento e desenvolvimento
econdmico). (AREND, 2009, p.23).
Visando a analise dessas interacdes, também sdo utilizados modelos matematicos e
simulagdes computacionais cujo desafio ¢ reconhecidamente grande, os quais remetem a
dimensao microecondmica (AZURMENDI; ARAMBURU; AMOZARRAIN, 2008; POSSAS,
2008; PYKA et al, 2009; VERSPAGEN, 2002). No entanto, eles incluem pressupostos
microecondmicos mais realistas que aqueles baseados em comportamento maximizador dos
agentes, ou mercados racionais, e centram sua atencdo na mudan¢a ao invés do equilibrio.
Trabalham a mudanca tecnoldgica de forma enddgena e, teoricamente, se aproveitam de

elaboracdes de outras correntes como a pos-keynesiana e a marxista (FLASCHEL, 2009).

Ao trabalhar de forma mais ampla, pensando no desenvolvimento econdmico, utiliza-se de
trés pilares na elaboracdo dos modelos: formas de organizagdo das industrias, sistema
financeiro e setor publico. A esses pilares podem ser adicionados outros de acordo com as

caracteristicas das regides de interesse nos estudos (AZURMENDI; ARAMBURU;
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AMOZARRAIN, 2008).

Ademais, os neo-schumpeterianos utilizam o importante o conceito de catching up. A
relevancia deste decorre da evidéncia de reducdo histérica na diferenca dos niveis
tecnologicos e de graus de produtividade entre os paises lideres (tecnologicamente) com
relacdo aos demais. Importa entender os processos através das quais as tecnologias sdo
desenvolvidas e difundidas, bem como as praticas necessdrias para que o cathing up seja
implementado nas regides que almejam uma aproximacdo ao padrio dos paises lideres

(BAUMOL; NELSON; WOLFF, 1994; REGO, 2014).

Um fator importante nessa busca ¢ a capacidade de absor¢do que os destinatirios da
tecnologia precisam ter. A expectativa de superagdo das diferencas tecnologicas através da
simples transferéncia de capital j4 se mostrou infrutifera (REGO, 2014). Para que exista
sucesso € preciso que os atores sejam envolvidos num processo de aprendizagem que leva
tempo, enquanto explora e desenvolve as habilidades necessarias. E por isso que se aposta no
caminho do desenvolvimento das capacidades tecnologicas e dos sistemas nacionais de

inovagao além de tomar a imitacdo como forma de assimilagdo e aprendizado.

4.2 MICROFUNDAMENTOS

Poderia ser dito que o desafio dos evolucionarios seria tentar construir uma teoria de
crescimento que, simultaneamente, reconheca o avango tecnologico ¢ a formacdo de capital
como o motor do referido processo, tal qual o faz o modelo neoclassico. No entanto,
divergindo dos neoclassicos, essa teoria também seria capaz de explicar os modelos
macroecondmicos com base em uma teoria evoluciondria de mudanca tecnologica - sem

presumir equilibrio continuo.
De fato, um elemento fundamental da analise evolucionaria ¢ a ideia de desequilibro
estrutural. A historia é o pano de fundo sobre o qual todos os fendmenos aparecem e, por esse

motivo, ndo ¢ adequado lancar mao da hipdtese da ergodicidade.

A dinamica que envolve as organizagdes gera mudancgas qualitativas que devem ser analisadas
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través de componentes endogenos presentes nos modelos formulados. Esse ¢ um desafio
herdado dos esfor¢os de Schumpeter, a constru¢do de modelos dinamicos, e retomado pelos
economistas evolucionarios. Nesse sentido, a incerteza, um elemento obrigatdrio desses
modelos, ¢ admitida como uma componente estrutural, portanto, ndo equivalendo ao risco
probabilistico, apesar de existirem situagdes cuja dinamica seja estavel o suficiente para que

seu comportamento seja modelado probabilisticamente.

Os sujeitos que sdo considerados na perspectiva evolucionaria tampouco podem corresponder
ao individuos atomizados e possuidores de capacidade infinita para o processamento de
dados. Os agentes sdo dotados da racionalidade limitada e com tendéncia a erros, tal como
demonstrado por Herbert A. Simon (1976) e Daniel Kahneman (2012). Ao invés de
maximizadores, com uma racionalidade ja pronta, os individuos sdo vistos como dotados de

uma racionalidade procedural que ¢ construida no decorrer do processo de aprendizado.

Desse modo, as firmas ndo sdo vistas sob a perspectiva da maximizag¢do e ndo possuem uma
gama de tecnologias a sua disposicdo dentre as quais escolhem a otima. Na realidade, seu
conjunto de possibilidades ¢ limitado e aparece como um processo de busca pelas tecnologias
disponiveis. Nao € possivel saber qual delas ¢ a melhor, mas as empresas que obtiverem mais

sucesso nesse processo serdo aquelas que irdo prosperar.

Além dessa busca, que ocorre no mercado, as empresas podem inovar elas mesmas. Ao
proceder assim, elas estdo buscando uma diferenciagdo com relagdo ao mercado que lhes
proporcione os ganhos extraordinarios de monopdlio. Para que isso aconteca, as firmas terdo
de sair de suas rotinas e buscar novas configuragdes, novos modos de agir e resolver
problemas. Desse modo ocorrerd o aprendizado, que serd incorporado a cultura da

organizacdo e se tornard, ele também, com o tempo, rotineiro (NELSON; WINTER, 2005).

As rotinas - padroes de comportamento as quais as organizacoes estdo submetidas - sdo fruto
das habilidades dos individuos e sdo utilizadas para dar respostas ageis aos desafios que
aparecem no decorrer do processo produtivo. Entretanto, essas mesmas rotinas (heuristicas)
tendem a gerar vieses que comprometem a capacidade de perceber e responder as situacdes

novas ou inusitadas.
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Essas situagdes novas ou inusitadas sdo representadas pelas inovacdes (incrementais e
disruptivas) que ocorrem em produtos, processos e formas de organizacdo da producdo. A esse
respeito, ganham destaque os estudos acerca da dindmica industrial, com a acentuada
importancia aos arranjos produtivos como resultado da interagdo dos agentes (LANGLOIS,

2007; CHANDLER; HAGSTROM; SOLVELL, 2003).

Esses arranjos e, em maior escala, os mercados com suas flutuagdes, sdo o ambiente no qual
as firmas se esforcam por se auto-organizarem com a finalidade de ali alcangar o éxito. O
mercado aqui € visto como resultado da interacdo entre as firmas e ndo como entidade que as

precede.

As condutas das firmas sdo condicionadas internamente pelos recursos heterogéneos que
possuem, diferenciando-as umas das outras e, por isso, criam para si barreiras a entrada. Isso
ocorre porque as mesmas adotam estratégias através das quais conseguem atender aos clientes
ao mesmo tempo em que desenvolvem caracteristicas de dificil imitacao.

E importante que as empresas sejam capazes de identificar suas competéncias principais e a
partir delas tomar as decisdes estratégicas relevantes. E um processo dindmico através do qual
a organiza¢do interna ¢ constantemente confrontada com a realidade de seu ambiente
produtivo externo e estimulada a adequar suas capacitagdes a fim de assegurar sua

sustentabilidade de forma lucrativa.

As competéncias centrais sdo as caracteristicas que definem e diferenciam as firmas entre si,
a0 mesmo tempo em que permitem explicar o modo como evoluem. As interagdes entre as
competéncias, ativos e rotinas em cada organizagdo ndo sdo reproduziveis, e ¢ através delas

que seu caminho evolutivo é tragado (NOTEBOOM, 2008).

As firmas precisam constantemente renovar ou mudar seus recursos e capacitagdes. Por esse
motivo, as capacita¢cdes também s3o chamadas de dinamicas, pois envolvem a estratégia,
posicdo da firma e sua trajetoria de expansdo em ambientes que mudam rapidamente. No
decorrer desse processo devem encontrar um balanceamento adequado entre os elementos a

serem conservados e aqueles que serdo abandonados ou modificados (TEECE; PISANO,
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1994).

Sdo as decisoes administrativas em um ambiente de incerteza e interesses conflitantes que
moldam a conduta das firmas. Essas decisdes ndo sdo materializadas de forma imediata, dado
que os recursos ¢ capacitagdes oferecem resisténcia e realizam adaptacdes as orientagdes

gerenciais que implicam em mudangas nas rotinas.

Portanto, a firma pode ser definida como um conjunto de ativos e capacitagdes coerentes, o
que implica teoricamente em abandonar o projeto de encara-la como uma fungdo destinada a
realizar seu ponto 6timo ao ser maximizada. Nesse sentido, aparece a necessidade de encarar
as empresas como agentes evolucionarios dindmicos que se adaptam a novas situagdes e
aprendem de sua trajetdria oS mecanismos € processos necessarios a sua manuten¢ao

(NELSON; WINTER, 2005).

A coeréncia das organizagdes significa que existe um processo de aprendizado interno a elas,
que envolve sua historia, sua trajetoria, ambiente tecnoldgico e escolhas que sdo feitas pela
equipe gerencial. Deve haver uma relagdo (coeréncia) entre a competéncia e ativos nas firmas
para que o resultado dessa interacao produza resultados satisfatorios, ao mesmo tempo em que
¢ possivel identificar também semelhancas entre as tecnologias e mercados dos produtos em

seu portfolio.

O conceito de dependéncia do caminho (path dependency) expressa a importancia da historia
na configuragdo das firmas. As escolhas com relag@o ao futuro dependem daquelas que ja que
foram feitas no passado ou - em outras palavras - aquilo que a empresa se tornarda amanha

depende daquilo que ¢ hoje e daquilo que foi ontem (MAGNUSSON; OTTOSSON, 2009).

No entanto, o processo de aprendizagem nao ¢ refém do passado. As firmas sdo capazes de
assimilar novidades e aprender novos mecanismos enquanto eles se desenvolvem, capacidade
que remete ao chamado aprender fazendo (learning by doing). Isso explica a possibilidade de
uma diversificagdo coerente, j4 que a exploracdo de novas possibilidades ndo exclui a

trajetoria que as firmas ja percorreram.
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Os conceitos de apropriabilidade, cumulatividade e oportunidade tecnologica sao
importantes para se compreender as diferenciagdes que irfo surgir nas trajetorias das
organizacgdes. A apropriabilidade se refere a capacidade que a firma possui de manter suas
inovagdes sob seu dominio visando garantir pelo maior tempo possivel os lucros
extraordinarios dai decorrentes. A cumulatividade diz respeito aos conhecimentos e
habilidades técnicas que a firma acumulou no decorrer de sua existéncia, servido de base para
a criacdo de novas tecnologias. As oportunidades tecnologicas dizem respeito as
possibilidades que as firmas podem almejar, ja que elas estdo condicionadas pelo ambiente

(setor e acesso a tecnologia) e pelos recursos de que dispoem:

A concorréncia pode ser vista ndo apenas como um conjunto de incentivos e
pressdes para manter em linha os pregos com os custos minimos possiveis, €
para manter as empresas operando com baixos custos, mas, muito mais
importante, como um meio para a exploracdo de novas, e potencialmente
melhores, maneiras de fazer as coisas. Ha muito tempo Schumpeter
observou que a primeira dessas fungdes era insignificante em comparagio
com a segunda, em termos de sua contribuicdo para o bem-estar econdmico
da humanidade. (NELSON, 2006, p.193).

Dessa maneira, podemos encarar a trajetoria de expansdo das firmas como um movimento
coerente que ocorre com base em sua experiéncia (path dependent) e nos novos desafios.
Desafios esses que exigem o aprendizado de elementos novos através do envolvimento em
seu processo de producdo (learning by doing) ou estratégias de aprendizagem (learning before

doing) (PISANO, 1996).

4.3 MESOFUNDAMENTOS

As grandes discussdes que normalmente sdo observadas no ambito da economia ocorrem em
dois campos separados denominados de macro e microeconomia. A mesoeconomia tenta
preencher o espaco entre esses dois campos, observando que entre os agregados e os
individuos existem relagdes de mutua causalidade, formando um processo circular de
influéncia. Esta inciativa pode ser encarada como um esfor¢o em compreender as relagdes
econdmicas, sem desconsiderar a politica, os habitos, regras e tradigdes, desdobrando-se,
dessa maneira, em uma tentativa de captar as inter-relacdes existentes nesse nivel

intermediario de analise entre o micro € o macro.
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Partindo de uma defini¢do clara do que seja Economia, Kurt Dopfer entende os
mesofundamentos como o espago entre as esferas dos agentes individuais e os produtos
(commodities) onde as transformagdes econOmicas de fato acontecem, “(...) we define
economics as the science that studies the causes and consequences of the behavior of many

individuals dealing with commodities in a macroscopic system” (DOPFER, 2011, p.136).

Ao invés de agentes passivos diante das estruturas de mercado, a abordagem mesoecondmica
procura enxergd-los em sua pratica real. A destrui¢@o criadora e o acimulo de conhecimento
necessarios para a inovacdo sdo processos invisiveis as tradicionais abordagens micro e
macro. Os inovadores (micro) ddo inicio a um processo que € rotinizado ou copiado ¢ com o
tempo se difunde (meso), chegando a causar mudancas em diversas instituicdes sociais

(macro). O Quadro 1, abaixo, esquematiza essa relacdo entre as esferas micro, macro e meso:

Quadro 1 — Micro Meso ¢ Macroeconomia

Areas e Tépicos Elementos de Analise
Familias Teoria da Demanda
Teoria de Custos € Produgéo
Micro-economia | Firmas Teoria de Mercados e Pregos
Teoria da Competicdo
Mercados Distribuicdo da Renda
Industrias Teoria da estrutura econdmica e da mudanga
Economia Regional
Meso-economia | Regides Economia Ambiental
Teoria dos grupos e associagdes
Grupos Teoria Econdmica e Politica
Economia das Contas Nacionais
Macro-agregados | Estabilidade econdmica e crescimento
Macro-economia Teoria Monetaria
Toda Economia Mercado Internacional
Teoria da distribuigdo macroecondmica

Fonte: PETERS apud ANDERSSON, 2003, p. 52 (Tradug&o nossa)

As institui¢des sdo os fendmenos que ganham destaque nessa abordagem, porque € justamente
nelas que se manifesta o encontro das partes (individuos) com o todo. Institui¢des sdo as
regras e normas que condicionam o agir, estabelecendo limites, direitos e deveres, a0 mesmo

tempo em que capacitam ¢ expandem as possibilidades de agdo humana. Ha nelas, duas
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dimensdes, portanto, uma restritiva e outra desafiadora (PESSALI; DALTO, 2010).

A perspectiva mesoecondmica aponta para uma superagdo da dicotomia surgida na discussao
sobre a origem das instituicdes, uma divergéncia entre pensa-la a partir da reunido de
individuos ou como condigdo para essa reunido. A superagdo se da pelo processo de mutua

causalidade ja mencionado.

Quando o foco recai sobre 0o ambiente mesoecondmico (industrias e setores), ao invés do
micro (empresas individuais) e macro (agregados), ¢ possivel perceber que a competicdo
existente em boa parte dos mercados ocorre através da inovagdo (social, organizacional,
tecnologica e institucional). A competicdo através dos precos, embora ndo seja rejeitada,
possui alcance e poder explicativos menores (HERMAN; AVRAM, 2011). Dai a énfase em
criatividade e conhecimento como fomento de novas ideias que conduzem a mudangas

novativas.

Apesar de Schumpeter ser a principal fonte inspiradora da no¢do micro-macro-meso, ele era
cético com relagdo a capacidade das ideias transformarem a realidade. Novas ideias existem,
mas sua forca transformadora advém da adocdo que delas é feita pelas “personalidades
enérgicas” dos empreendedores (SCHUMPETER, 1997). Por isso os atuais desenvolvedores

dessa perspectiva meso fazem suas reservas com relacdo a postura shumpeteriana.

The limitations of Schumpeter’s methodological individualism lay not in its
scope, but in its content. He viewed the individual one-sidedly only as an
energetic personality, not as a knowledge and information processing agent.
Though active, the agent he described is not involved in any systematic way
in knowledge creation, knowledge adoption or knowledge communication.
(DOPFER, 2013, p.23).

Dessa forma, as mudangas institucionais podem ocorrer, seja por ideias novas dos individuos,
seja por cultura e mecanismos organizacionais. O processo de aprendizado se da nos dois
niveis e a negociagdo entre eles nas tomadas de decisdo é o que fornece suas configuracdes

(decisdes individuais, grupos de trabalho, projetos e pesquisas operacionais etc).

Nesse sentido, a trajetéria das institui¢des (path dependence) € tdo importante quanto os

novos desafios que seu contexto apresenta. Nao se deve toma-la, entretanto, em um sentido
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restritivo, como limites que escapam do controle das organizagdes. Deve-se entender path
dependence como elemento condicionador do aprendizado, como algo dinamico, pois s
assim “it can be a useful label in order to describe different forms of rule-following and when
a given path is chosen instead of other or new alternatives” (MAGNUSSON; OTTOSSON,
2009).

As tentativas de formalizacdo com esse tipo de abordagem conduzem a uma revisdo dos
métodos empregados. Como se pode observar em Foster; Potts (2007) ou em Elsner; Heinrich
(2015) busca-se uma metodologia hibrida que envolve histdria, estatistica, simulacdo e
estudos de caso. Uma perspectiva que procura tratar a economia como um sistema complexo

adaptativo, onde o mercado € apenas mais um elemento.

Os mercados sdo instituigdes formadas pelo encontro dos agentes econdmicos, sendo um
7 . e~ . . . e~ ’ ~ .
recorte’ de instituicdes no interior de instituicdes. E nos mercados que as trocas sdo realizadas
e a producdo organizada, visto que no sistema capitalista as empresas detém a tarefa de

produzir a quase totalidade dos bens e servigos.

Os mercados sdo o resultado de diferentes estruturas sociais e devem ser entendidos dentro
dos contextos especificos em que se estabelecem. Sua configuracdo obedecera ao arcabougo
juridico, as normas legais e aos valores que concorrerem em sua configuragdo. Nao ¢ possivel
pensa-los como estruturas atemporais que seguem regras universais e eternas sem deixar-se

“contaminar” pela historia.

Dentre as diferentes estruturas de mercado, Schumpeter via as grandes empresas como sendo
aquelas responsaveis pelo maior potencial inovador. Entretanto, desde entdo tem-se observado
que inovagdo e porte ndo necessariamente se implicam, pois ha outros fatores que sdo tdo ou
mais importantes, como politicas, incentivos, dominio da tecnologia, informag¢do, mecanismos

de governanga e acesso ao crédito.

Grandes empresas, na busca de maior controle de seu mercado, podem ser um entrave no

processo inovativo:

7 Recorte porque os mercados também estio inseridos em institui¢des maiores, os estados.
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Os monopolios ou os rigidos oligopolios com fortes barreiras de entrada
podem ser vistos como um problema econdmico sério, ndo tanto pelo fato de
tais estruturas permitirem uma grande distancia entre pregos e custos, mas
porque sdo pouco propensas a gerarem a variedade de novas rotinas e os
deslocamentos associados na destinagdo dos recursos de que o progresso
economico depende. (NELSON, 2006, p.193).

Nao apenas pelas dificuldades de coordenacdo via mercado, mas pela necessidade de
organizagdo, assun¢do de altos riscos e distribui¢do, torna-se fundamental a agdo do Estado.
Seja através dos Sistemas Nacionais de Inovagdo, incentivos ou empreendedorismo estatal, o
sucesso no catching up tecnologico dos paises tem ocorrido através da lideranca dos agentes
publicos (CHANG, 2002; MAZZUCATO, 2013; FIANI, 2013; FERREIRA JUNIOR;
SANTOS FILHO, 1990).

Na mesoeconomia estdo as regras e rotinas que estdo na base da atividade econdmica. “A
meso unit, therefore, consists of a rule with a population of adopters (or carriers) that may
vary from stable and homogeneous to changing and heterogeneous.” (FOSTER; POTTS,
2007, p. 8). Nela encontram-se os fundamentos das andlises micro e macroeconomicas

evolucionarias.

4.4 MACROFUNDAMENTOS

Para os neo-schumpeterianos, o capitalismo representa um sistema instavel, o que resulta em
um esforco desses autores em compreendé-lo; por conseguinte, suas descrigdes procuram
expressar esse conteido. Assim, os agregados econOmicos sdo compreendidos em seu
continuo processo de mudanga, que expressam a dinamica capitalista, a qual ¢ explicada
através dos conceitos de paradigmas tecnoecondmicos, revolugdes tecnologicas e ondas de

desenvolvimento.

4.4.1 Paradigmas tecnoecondmicos

Os paradigmas sdo uma forma de olhar a realidade e identificar as trajetorias de
desenvolvimento das sociedades. Eles sdo os esquemas mentais que os individuos utilizam
para a compreensdo do mundo que os rodeiam. Funcionam como lentes que condicionam a

maneira como os agentes irdo mapear as questdes relevantes em seu ambiente.
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Esses paradigmas geram a necessidade do desenvolvimento de heuristicas, competéncias e
procedimentos que estardo diretamente relacionados em sua trajetéria tecnoldgica. O
ambiente cognitivo, formado nesse contexto, apontara para as questdes que devem ser
abordadas e indicardo quais devem ser contornadas ou evitadas. Dessa forma, sdo

conformadas as possiveis dire¢des das mudangas técnicas.

Quando essas mudancas trazem consigo melhorias (aperfeigoamento), entdo elas podem ser
chamadas de progresso. Essa mudanca qualitativa revela a impossibilidade de criacdo de um
algoritmo para prever e conduzir a dinamica desse processo, sobretudo quando ele envolve a
passagem de um paradigma a outro, mas também na criagdo de novidades dentro de um

mesmo ambiente.

Por outro lado, os proprios paradigmas e as instituicdes a eles ligadas proporcionam uma certa
regularidade aos processos e eventos, tornando possivel uma previsibilidade proporcional a
regularidade conseguida. As regras que foram institucionalizadas servem de pardmetro para a

construcao dos programas de acdo que comporao as tarefas rotinizadas.

In general, the features of the process of search and selection of new
technological paradigms is such that the institutional and scientific contexts
and public policies are fundamental insofar as they affect (a) the bridging
mechanisms between pure science and technological developments; (b) the
criteria and capabilities of search by the economic agents;, and (c) the
constraints, incentives and uncertainty facing would-be innovators. (DOSI,
1988, p. 8).

Além disso, as mesmas instituicdes sdo a referéncia para toda reacdo exigida por situagdes

imprevistas que se apresentam. Essa ¢ a relagdo entre o chamado progresso técnico normal (a

inovagdo incremental com continuidade nas técnicas) ¢ a mudanga de paradigma ou progresso

técnico radical (que gera descontinuidade técnica).

Essa mudanca radical ndo ocorre apenas por necessidades decorrentes de impulsos
econdmicos. Ela depende também de bastante pesquisa cientifica e do ambiente institucional
que permeia a sociedade. A complexidade e alcance desse tipo de mudanca sdo bastante

difusos, atingindo as instituicdes, relagdes de poder e o modo de pensar das pessoas.
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A depender do contexto institucional as firmas serdo mais ou menos estimuladas a inovagao.
A mudanga gera oportunidades para seus desenvolvedores ou para aqueles que conseguem
incorporar rapidamente e com menores custos o progresso tecnolégico. Ao mesmo tempo essa
dindmica gera inseguranca, pois aquelas firmas que ndo conseguem incorporar 0s avangos
rapidamente ou continuam investindo em tecnologias ultrapassadas possivelmente ndo

sobreviverao.

4.4.2 Revolugoes tecnoldgicas

As inovagdes sdo realizadas em sistemas interdependentes que se conectam para que ocorra
uma simbiose entre novas tecnologias, industrias e infraestrutura (MAZZUCATO; PEREZ,
2014). Apesar disso, elas ndo repercutem de forma homogénea em todos os setores; verifica-
se um desajuste que demora um tempo (maior ou menor de acordo com o arcabougo

institucional) até serem assimilados.

Nesse periodo pode ocorrer alguma elevacdo nas taxas de desemprego devido as friccdes
resultantes das adaptagdes. Ou o desemprego também pode ocorrer devido a algum aumento
do nivel salarial. O ideal, na vis3o de economistas neo-schumpeterianos, seria atrelar os
aumentos salariais a aumentos de produtividade de modo que a variagdo de ambos seguisse o
mesmo compasso. No entanto, a plena flexibilizagdo de salarios ndo ¢ uma alternativa aceita

(DATHEIN, 2000).

A teoria desenvolvida por Schumpeter ndo fornece explicagdes para todos os acontecimentos
do mundo do trabalho, pois essa ndo era sua preocupagao central. Por isso, algumas perguntas

ficam sem respostas:

His argument is that a decrease of the prices of the means of production will
lead to an increase of their demand and hence to an increase in the demand
for labor. This is the ‘efficient break’. The consequence is that a demand lack
for labor and the means of production is impossible. Unemployment has no
explanation in pure (dynamic) theory, only temporary, frictional and local
unemployment is possible. (PEUKERT, 2003, p. 226).

E importante destacar esses mecanismos porque revelam a possibilidade de o desemprego

tecnologico existir. Ele também depende de outros fatores que podem estar dentro ou fora da
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esfera produtiva, mas de qualquer forma ¢ um desemprego involuntario.

Esquematicamente, Perez (2002) apresenta a trajetoria historica das revolugdes tecnologicas
em dois periodos: instalacdo e desprendimento. Dentro do primeiro ocorre a inovagao
propriamente dita (irrup¢do) e o crescimento do setor relacionado a ela, acompanhado de
aumento do valor dos ativos e grande aporte de recursos financeiros (frenesi). No segundo
periodo ha um crescimento mais coerente, com predominancia do capital produtivo (sinergia)
e finalmente a fase onde ja ndo restam expectativas elevadas (maturidade) e parte-se em busca

de novas oportunidades de investimento.

Em outro lugar, a mesma autora (PEREZ, 2007) defende a ideia de que a caracteristica
fundamental de uma revolucdo tecnoldgica estd em sua capacidade de difusdo, capaz de
formar um novo paradigma tecno-economico, que ditara uma nova logica organizacional a ser
seguida por toda a economia. Neste contexto, as financas t€ém um peso grande, ja que sdo os
investidores aqueles que assumem o risco ao investir nas potenciais inovagdes, funcionando

como os facilitadores e articuladores que tornam possivel a implantagcdo do novo paradigma.

Schumpeter entendia que o governo nao tinha muito o que fazer diante das ondas longas de
desenvolvimento, que eram o resultado das revolugdes tecnologicas e ajustes nos mercados.
Ja os neo-schumpeterianos veem que ha bastante espaco para a acdo governamental, antes,

durante e depois dessas eclosoes (MAZZUCATO; PEREZ, 2014).

Nesse sentido, caberia aos governos a conducdo de politicas educacionais, ensino técnico,
seguridade social, normas trabalhistas, regulacdo de mercados e propriedade. As revolugdes
normalmente se materializam com o aparecimento de clusters ou uma gama de produtos
associados a produtividade e ganhos potenciais elevados. As inovagdes incrementais
continuam a ocorrer durante esse processo, mas as oportunidades que acompanham a nova
tecnologia, processo ou produto sdo bem mais promissoras. Isso ndo significa que havera uma
uniformizagdo entre as firmas e organizac¢des; o mais provavel € que ocorra um desajuste que
pode ser superado por cada instituicdo de acordo com suas proprias habilidades e experiéncia

(LOUCA, 2007, p.769).
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4.4.3 Ondas de desenvolvimento

A inovagdo ¢ vista como virtuosa, pois pode gerar empregos menos insalubres, maior
qualidade de vida, bem-estar, aumento da produtividade, em uma palavra, desenvolvimento.
Para usar um jargdo conhecido — a inovagdo ndo ¢ suficiente para o desenvolvimento, mas ¢é

uma condicao necessaria.

Os paises cujas taxas de investimento em Pesquisa e Desenvolvimento sio mais elevadas®,
tendem a alcancar mais rapidamente altos niveis de desenvolvimento. Atualmente, entre esses
paises estdo os detentores de maiores niveis de inovagdo — medidos por nimero de patentes —
como Suécia, Alemanha, Japao, Finlandia e Estados Unidos. Aqueles, onde essa taxa ¢ mais
baixa, tendem a ficar para trds na incorporacdo das novas tecnologias inovativas (ARBIX,

2010).

Ao se tentar analisar essa situagdo, tomando como referéncia alguma nog¢do de equilibrio,
aparece a dificuldade em captar a mudanga qualitativa que € gerada nesse processo. Esse tipo
de abordagem precisa tomar pontos de referéncia distintos (equilibrios distintos) que, mesmo
sendo capazes de perceber que algo acontece (0 qué), ndo conseguirdo captar o seu processo
(o como). Conforme destacou Schumpeter (2003, p. 68): “Instead of revealing the deeper
causes of development, it only partly uncovers superficial phenomena which are either by-

products or consequences of [real] development”.

Assumindo uma perspectiva mais adequada, constata-se que as mudangas qualitativas
acontecem através de desequilibrios introduzidos no processo produtivo. Uma primeira faceta
disso se revela na destruigdo criadora que, através da introducdo de inovagdes, transforma em
obsoletos os produtos e processos que até entdo eram os habituais. A segunda faceta esta
relacionada a geracdo de um fluxo circular novo, combinando os fatores de modo a

estabelecer uma dindmica que se torne o novo processo regular (COSTA, 2011).

Por esse motivo, o conhecimento ¢ um elemento que ganha destaque na perspectiva neo-

schumpeteriana. As capacidades de desenvolver tecnologias novas, manejar ou assimilar as ja

8 Investimento sobre Receita/Faturamento.
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existes e utiliza-las economicamente se relacionam diretamente com as possibilidades de
avanco para as regioes. E através das inovagdes que a trajetéria desenvolvimentista tem inicio,

além de ser uma forma de escapar das situacdes de recessdo ou depressdo econdmicas

(FAGERBERG; SRHOLEC; VERSPAGEN, 2009).

Um ator fundamental na condug@o dessas trajetorias ¢ o governo, atuando através de politicas
consistentes de estimulo ao empreendedorismo. Através do planejamento e escolhas de
politicas toda sociedade ¢ implicada, formando um estado empreendedor (MAZZUCATO,
2013). Como ha uma relacdo que ndo pode ser minimizada entre fatores economicos € nao
econdmicos na vida social, as politicas podem tracar um caminho de atribui¢do de

estabilidade institucional a esses fatores.

A estrutura capitalista ¢ vista como hierarquica e no topo da escala econémica e social ficam
aqueles que alcancam a melhor performance. “This can be identified as a hierarchical and
even authoritarian worldview” (PEUKERT, 2003, p. 230). Os empreendedores sdo esses
sujeitos que alcancam um alto nivel através de seus méritos. Ha uma disputa generalizada no
interior do sistema, ndo apenas opondo capitalistas e trabalhadores, mas também entre
capitalistas e empreendedores. O funcionamento do capitalismo gera insatisfacdo e
ressentimento, pois sempre ha os que perdem, tanto econdmica quanto socialmente (perda de

status).

Por isso o interesse no chamado “capitulo perdido” da Teoria do Desenvolvimento
Econdmico. Nos estudos sobre o entendimento schumpeteriano do desenvolvimento ndo ¢
dificil encontrar referéncias ao sétimo capitulo de sua obra, cujo titulo era “A Economia como
um todo”. O capitulo que fez parte apenas da primeira edicdo versava sobre os aspectos
socioldgicos do desenvolvimento, tratando-o como um tema tedrico ou de historia econdmica,
sem a conotacdo de progresso ou evolucdo que recebe habitualmente (BACKHAUS, 2003;
HANUSCH; PYKA, 2007; HAGEMANN, 2008).

O desenvolvimento pode ocorrer sem que acontegcam mudangas estruturais, com modificagdes
apenas em uma parte da sociedade. Através da imitacdo e necessidade de adaptagdo pode

ocorrer a difusdo, mas ndo ¢ algo deterministico. A dindmica desenvolvimentista envolve
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aumento de lucros e receitas, mas também quebra de unidades produtivas e desemprego.

As mudangas econdmicas sempre geram perdas e ganhos que podem ocorrer ambos na mesma
regido ou em regides diferentes, ou seja, uma regido pode beneficiar-se com os ganhos e outra
sofrer as perdas. A nivel global, um pais pode se desenvolver ¢ outro ndo. A nivel micro, nas
sociedades, ha os inovadores que lideram o processo de mudanca e se beneficiam com ele e a

massa da populacdo que precisa se adaptar a seus efeitos.

4.5 CRISE

De acordo com a perspectiva neo-schumpeteriana, as crises ndo devem ser explicadas como
casos isolados, e suas causas ndo devem ser procuradas em periodos anteriores de
prosperidade ou de depressdo. As crises devem ser estudadas como componentes estruturais

do capitalismo.

Schumpeter vivenciou crises, ja que presenciou o periodo p6s Primeira Guerra na Austria e
Alemanha e escreveu sobre as formas como os governos deveriam reagir naquela situagao.
Ele recomendava uma politica industrial que buscasse preservar as empresas com potencial de

crescimento e deixasse que desaparecessem as demais.

Advogava a criacdao de uma reserva destinada a estimular o investimento e a inovagdo, ja que
¢ essa atividade aquela capaz de dinamizar o sistema como um todo. Considerando que as
atividades inovativas sdo o motor do crescimento, para garantir sua manutengdo sdo
recomendadas inclusive a criagdo de cartéis para sua prote¢do (sobretudo quando sdo

industrias nascentes) (REISMAN, 2004).

Em Business Cycle (1939) ele procura descrever o funcionamento do capitalismo delineando
seu movimento a partir de cinco niveis: empresas, mercados, instituigdes, valores culturais e
lideres sociais. Cada um desses niveis move-se segundo regras que ndo sdo conhecidas e de

acordo com seu proprio ritmo.

Nessa obra, Schumpeter defende a ideia de que os ciclos fazem parte do capitalismo, e podem
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ser considerados sua forma de ser. A ideia de que a economia deixada a si mesma seria um
mar de tranquilidade (laissez-faire) ¢ abandonada, ao tempo em que ¢ assumido o pressuposto
de que a atividade econdmica se expressa como um movimento incessante. Sua teoria do

desenvolvimento economico passa a ser elaborada como uma teoria dos ciclos.

Por outro lado, remetendo a nocdo de crise a um episddio concreto, no que diz respeito a atual
crise, inaugurada com os acontecimentos do mercado subprime nos EUA, em 2008 e 2009: de
acordo com autores neo-schumpeterianos, tal evento deve ser considerado como parte de um
conjunto de outros processos de transformacdo que constituem a dinamica do capitalismo.
Como recorda Perez (2012, p. 6), “In essence, the sequence installation-bubble crash-
deployment describes the process of assimilation of a technological revolution and the full
reaping of its fruits”. Esses processos repercutem em cada pais conforme as organizacdes
existentes para lidar com seus efeitos. J& que as crises sempre ocorrem, ao invés de lutar
contra ela, os estados devem direcionar seus esforcos no sentido de tornar suas institui¢coes

mais eficientes no estimulo a inovagdo e seu gerenciamento.

Nevertheless, the consequences of these particular bubbles that occur at
mid-surge driven by a radically new set of technologies are not all negative.
By the time the collapse happens, the new industries and infrastructures will
have been fully installed in the territory and the new paradigm will have
become the new common sense for innovation and competitiveness. By then,
the new and renewed production capital will be better able to lead the
economy and to decide on investment. (PEREZ, 2012, p. 6).
A caracteristica eminentemente financeira da recessdo que se iniciou em 2008 aponta para
varias inovagdes e preponderancia que as finangas passaram a ter nas Ultimas décadas. As
(des)regulacdes dessa atividade propiciaram a escalada do risco e comportamentos
fraudulentos que fragilizaram as economias nacionais; contudo, retornar ao tema regulatorio e

deixar a economia real sem revisoes significaria desviar o foco do principal (PEREZ, 2012).

A figura abaixo mostra as diferentes fases dos ciclos numa perspectiva historica:



Figura 1 - Maiores bolhas, recessoes ¢ eras de ouro
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Utilizando os conhecimentos de historia dos ciclos econdmicos, espera-se que em seguida
(nas proximas décadas) surja uma nova “era de ouro” com predominio da industria ja
adequada a um novo paradigma tecnologico. Ha expectativas de que a proxima onda seja
conduzida globalmente para a nanotecnologia, biotecnologia, algum novo material ou
tecnologias verdes. Espera-se esse direcionamento pelos impactos do aquecimento global e

limites dos recursos que afetam a todos no planeta.

De qualquer modo, ha o entendimento de que devem ser estimulados e orientados os
investimentos para a inovagdo na esfera produtiva. Os periodos de financeirizacdo das crises
mostram uma tendéncia de maior concentragdo de renda na camada mais enriquecida da
sociedade. Cabe, entdo, ao governo o papel de orientar os fluxos para a economia real e
implementar politicas redistributivas de acordo com suas necessidades e caracteristicas

institucionais.

Por isso, sdo vistas sem muita efetividade as recomendacdes supostamente validas
universalmente que entendem que todas as economias funcionam da mesma maneira em todo
tempo e lugar. Na verdade, para os neo-schumpeterianos, cada regido precisa descobrir seu
dindmicas mais

proprio caminho considerando as importantes em seu espago, O
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posicionamento que ocupa em relacdo as novas tecnologias e o funcionamento de suas

instituicdes. A crise € inevitavel, mas como ela repercute (seus efeitos) pode ser modificado.

At the turning point, after each of these major crashes, governments face
three main tasks: The first is to rapidly perform “intensive therapy” for the
financial world. The second is to thoroughly examine and redesign financial
regulation and architectures. The last --and very far from least—is the
induction of a structural shift in the real economy that will reshape market
conditions to fully exploit the installed innovation and growth potential for
the benefit of all. (PEREZ, 2012, p.12).

Ainda nesse mesmo artigo, a autora destaca que devem ser seguidos os conselhos de Keynes,
mas ndo esquecendo Schumpeter. O problema da atual crise € que a ajuda governamental foi
tdo generosa que acabou transferindo o custo, originado no sistema financeiro, para o bolso
dos cidaddos. Como Mazzucato (2013) argumenta, a sociedade precisa participar dos ganhos
que as novas tecnologias proporcionam — superando a fase de serem apenas os financiadores e

tomadores de risco em areas que a iniciativa privada ndo quer se arriscar.

Dessa forma, a atual fase do capitalismo € vista como uma oportunidade que pode ser
aproveitada se os governantes se dispuserem a isso e tomarem as medidas adequadas a esse
proposito. E uma fase de transi¢io caracterizada pela incerteza. Nas palavras de Perez (2010,
p. 9) “In sum, the crisis has opened a giant opportunity space for shaping the future into a
global positive sum game between business and society and between humanity and the

planet”.

As quatro fases das flutuagdes econdomicas que Shumpeter distinguiu em seu trabalho ainda
servem como guia na interpretacdo da atual etapa do capitalismo: prosperidade, recessao,
depressdo e recuperagdo estdo presentes nos diversos setores e suas trajetorias sao
imprevisiveis, assim como qual inovagdo encabegara a proxima onda de “criagdes
destruidoras”. Apesar dessa imprevisibilidade, alguns estudiosos do tema (como Carlota
Perez) apostam em algumas atividades identificadas como potenciais lideres no futuro. As
instituicdes que primeiro realizarem a tarefa inovativa terdo vantagem sobre as demais e

poderdo gozar, ainda que temporariamente, dos privilégios decorrentes de seu arrojo.
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5 A CRISE ECONOMICA NO PARADIGMA POS-KEYNESIANO

Os pos-keynesianos propdem um resgate do pensamento de John Maynard Keynes e de sua
revolucdo teorica de ruptura com os axiomas do paradigma econdmico classico. Em
decorréncia desse movimento de retorno as bases originais, eles também foram chamados de
fundamentalistas keynesianos, uma defini¢do, contudo, que pode ser considerada ja
abandonada. A abordagem pds-keynesiana € constituida através do resgate de nocdes
consideradas fundamentais na construg¢do keynesiana, tais como a incerteza, tempo historico e

a visdo da economia capitalista como economia monetaria da producao.

5.1 0 PARADIGMA POS-KEYNESIANO

Segundo os autores aderentes a essa corrente do pensamento econdmico, o elemento
unificador do paradigma pos-keynesiano (PK) € o projeto iniciado por Keynes, e voltado para
a construgcdo de uma analise solida da realidade econdmica, de tal modo que represente uma
fonte robusta para o planejamento e formulacdo de politicas orientadas para o controle da
economia capitalista, a qual, entre outras caracteristicas, diz respeito a um sistema onde a ndo
neutralidade da moeda ¢ um fato observado, tanto a curto quanto a longo prazo. Assim, a
iniciativa pos-keynesiana, ndo corresponde a um esfor¢o de emendas e qualificagdes distintas
localizado no interior mesmo da ortodoxia econdmica, mas, sim, a um projeto paralelo,

autonomo e concorrente.

Para os PK a economia deve ser concebida como ciéncia moral ao invés de natural,
implicando que a nogdo de equilibrio (emprestada da Fisica) ndo pode ser entendida como
resultado da interagdo de forgas. O equilibrio pode ser visto, no maximo, como um estado de
repouso das expectativas, quando elas estdo satisfeitas, o que ndo implica em decisdo 6tima
ou igualdade entre oferta ¢ demanda (ANDRADE, 1987; VERCELLI, 1991). Nédo obstante,
este ¢ um aspecto secundario no pensamento de Keynes, ja que seu foco estava em contribuir

para a superacao dos problemas econdmicos.

Ainda de acordo com os PK, o keynesianismo pode ser chamado de revolucionario justamente

por seu rompimento com a influéncia ricardiana na economia, particularmente aquela
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expressa pela abstragdo reducionista da realidade, que tornar-se-ia o mainstream da ciéncia
econdmica, o neoclassicismo, mas, denominado por Keynes de “classicos”, cuja referéncia
tedrica mais expressiva era Lei de Say. Este foi o principal motivo que conduziu aos esforcos,
apos a publicacdo da Teoria Geral (1996, publicada originalmente em 1936) em conciliar este
autor e os classicos, como almejaram os defensores da chamada sintese neoclassica.
Evidentemente, para os seguidores de Keynes, faltava a esses economistas o reconhecimento
de que a base axiomatica de sua estrutura teorica era insuficiente e inconsistente com a

realidade que se apresentava:

The origins of this approach in Keynes's logic are evident in the central
importance given to the concept of uncertainty. But, more generally, Post
Keynesianism may be defined methodologically as being based on a vision of
the economy as being organic, requiring an emphasis on (irreversibly)
evolving institutions, behaviour and knowledge. (...) Post Keynesianism can
be understood as always having taken a methodological position consistent
with that of Keynes. (DOW, 2002, p. 172).

Essa nova construcdo keynesiana se baseia, segundo Davidson (2011), em trés principios
(axiomas) fundamentais: o principio da ndo-neutralidade da moeda, o principio da nao-
ergodicidade dos processos econdmicos e o principio dos contratos denominados em moeda

(dinheiro).

O axioma da neutralidade da moeda foi explicitamente rechacado nos escritos de Keynes.
Segundo ele, a moeda ndo ¢ um mero meio para a realizagdo das trocas; ela afeta as decisdes
dos agentes e por isso precisa ser bem compreendida por quem queira entender o

funcionamento da realidade economica.

O axioma ergodico transforma toda incerteza em risco ao considerar que o futuro poderia ser
estimado através da observacdo de dados do presente e do passado. Uma vez que os agentes
tomam suas decisdes num ambiente de incerteza, onde o futuro aparece como uma grande
incognita, qualquer pessoa interessada em compreender o mundo real deve se preservar dessas

crengas.

O governo cria mecanismos para garantir a execucdo de contratos comerciais que
habitualmente sdo expressos em termos de valor monetario ou outro ativo liquido. E o

governo o garantidor das propriedades de liquidez dos ativos, assegurando assim que os
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mercados continuardo funcionando. Uma fun¢@o importante, pois as unidades de negdcio
trabalham com o principio basico de acabar com mais dinheiro que o montante inicial
investido. A posse de dinheiro é importante porque gera o chamado “conforto da liquidez”, ou
seja, os agentes que detém a posse de ativos liquidos estdo confortaveis para adquirir o que

necessitam e fazer frente as suas obrigacdes contratuais.

5.1.1 Ontologia

De acordo com o ponto de vista de Keynes, a grande falha da economia classica ndo é sua
construcdo interna, mas sua visdo de mundo e seu objeto de estudo. Essa critica impeliu
Keynes a fundamentar seus argumentos em outra base, a incerteza, e a utilizar um método
diferente, qual seja, a observacdo da realidade (CARVALHO, 1989). A revolugdo que cle
pretendia empreender conduz a uma forma diferente de se fazer e pensar a economia e ndo
apenas a divergéncias pontuais. Por isso, os esforcos em inserir determinadas conclusdes
keynesianas em modelos criados a partir de principios axiomaticos de um mundo hipotético ¢é

um esfor¢o considerado inutil pelos pds-keynesianos.

Ao conceber os individuos como seres maximizadores, sua liberdade e intencionalidade sdo
suprimidas a fim de atender a uma exigéncia matematica. De acordo com os pds-keynesianos,
essas duas dimensdes ndo podem ser suprimidas, pois o entendimento da realidade ¢ mais

importante que o oficio de se construir simulagdes sobre ela.

O entendimento da estrutura econémica deve partir de uma concepcao coerente do individuo
humano. Ele precisa ser caracterizado pela intencionalidade que anima sua acdo e pela
imaginacdo que lhe possibilita antecipar em seu pensamento os caminhos e consequéncias de
suas escolhas. Essa ¢ uma concepgdo cuja centralidade reside na liberdade e a criatividade da
intervengdo humana sobre seu meio (DUAYER, 1995). Uma interven¢do sempre mediada

pelos condicionantes sociais que compdem a totalidade estruturada da vida social.

Os seres humanos ndo sdo entendidos como seres atomizados, separados de seu entorno.
Quando a redacdo da Teoria Geral foi realizada, seu autor j4 havia adotado uma ontologia

organicista da realidade social, concebendo-a como um conjunto de relagdes de
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interdependéncia entre os individuos. Estes, ao invés de precedé-la, sdo o resultado das
relagdes de tipo genética, onde tudo depende de tudo e ndo € possivel compreender as partes

sem o todo (DUAYER, 1995).

Essas relagdes ocorrem com multiplas determinagdes que se estruturam de forma hierarquica,
ficando no topo dessa hierarquia as determinagdes que vinculam os individuos a sociedade de
maneira mais geral. Quando o individuo ¢ definido como ser humano, isso representa o seu
vinculo mais geral (no topo da hierarquia) com a sociedade. Quando ele ¢ definido por
alguma atividade que exerce, por exemplo, aparecem os niveis mais particulares de seu

vinculo e menos estaveis.

No topo hierdrquico estdo as caracteristicas mais amplas e estdveis dessas multiplas
determinagdes, representando o que elas possuem de mais fundamental. Nesse nivel ¢
possivel supor menor alteragdo qualitativa, dado sua estabilidade. Além disso, a cada nivel de
generalidade correspondem alguns determinantes principais, sendo possivel, portanto, fazer

um recorte epistemologico a partir desse subconjunto de fatores (DUAYER, 1995).

Uma outra forma de expor o entendimento pos-keynesiano da realidade ¢ pensando-a como
um sistema aberto, onde nem todas as variaveis relevantes sdo identificadas ou onde o
relacionamento entre elas ndo segue uma estrutura fixa determinada (DOW, 2013a). Um
sistema desse tipo requer uma abordagem que contemple diversos recursos de trabalho e uma

capacidade de didlogo com métodos diferentes: um pluralismo metodologico.

5.1.2 Epistemologia

Um sistema social aberto ¢ entendido como sendo analogo a um sistema organico, com uma
pluralidade de regularidades parciais que ndo podem ser bem compreendidas se enquadradas
num esquema de regularidade geral. A incerteza dos sistemas abertos € extensiva tanto ao
“sujeito” quanto ao “objeto” da pesquisa, o que permite recorrer a mais de um método

utilizando-os de forma critica e coerente (¢ uma ontologia pluralista, ndo um ecletismo).

Dow (2013a) entende a heterodoxia econdomica como um conjunto de diferentes
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metodologias, mas todas elas com ontologias de sistema aberto (open-system ontologies).
Essa proximidade entre elas deve ser utilizada como mote para a proposicdo de politicas

" L. . , . - . 9 .
economicas € criticas eplstemologlcas que forcem a supcrag¢ao do mainstream” econdmico.

The overall methodological approach then is one of structured pluralism,
whereby the plurality of approaches to economics is structured around an
identifiable number of (overlapping) communities, each with their own
ontology, epistemology and methodology. (DOW, 2013a, p. 90).

Diante das diferentes metodologias ¢ possivel assumir uma postura prioritariamente
comunicativa, um pluralismo meta metodologico. A dimensdo persuasiva das metodologias ¢
importante também, mas a formulagdo de propostas comuns entre as heterodoxias ¢ mais
urgente. Essa ¢ uma caracteristica importante para a distingdo entre a ortodoxia (monismo
metodologico'”) e seus criticos (DOW, 2008).

A ideia ndo ¢ rejeitar a ortodoxia (closed-system approach) como nao cientifica e sim
reconhecé-la como inferior a heterodoxia (open-system approach) (DOW, 2008). As criticas
entre os economistas heterodoxos nessa perspectiva pluralista sdo entendidas como criticas
construtivas, ou um esfor¢co conjunto por melhor compreender o universo social. Se um
conjunto de economistas heterodoxos, por exemplo, estdo sentados na mesa de decisdo das
politicas publicas, eles podem argumentar segundo suas proprias convicgdes € buscar
formular propostas comuns; isso ¢ considerado um avango se considerarmos a realidade que
prevalece ha muito tempo, em que somente ¢ permitido que se sente & mesa os partidarios do
mesmo paradigma, que somente eles publiquem, tenham acesso a financiamento de pesquisa

etc.

Por esse motivo, quando tratou da teoria da probabilidade, Keynes utilizou a logica do
discurso ordinario ao invés da linguagem da logica formal (CARABELLI, 2009). Enquanto a
logica formal trata com os binarismos de eventos atomizados, a logica pratica (da experiéncia
ordinaria) possibilita o tratamento de fendmenos que fazem parte de uma realidade organica

(relacional). Uma probabilidade elaborada em linguagem matematizada so seria util para um

O mainstream, de acordo com Sheila Dow (2013a), retine os economistas que através de recursos
matematicos procuram solu¢des que gerem equilibrio, baseando-se em principios de
comportamento maximizador de agentes atomizados.

Refere-se ao formalismo matematico como tinico método.
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numero bastante restrito de casos.

A construcao keynesiana ¢ feita sobre a logica da opinido, mais do que sobre a logica da
verdade. A uma proposicdo sobre a realidade podem se opor diversas opinides e tantas outras
podem invalida-la, tornando-se uma questdo complexa ¢ com diversos desdobramentos
possiveis. Os argumentos da logica formal possuem seu contrario e sua contradi¢ao, sempre

formando pares.

Para fendmenos complexos como sdo os econdmicos, a logica pratica possui um poder
explicativo sem equivalente na logica formal. Ao invés de se buscar, por exemplo, a
explicacdo para o agir dos agentes em dedugdes baseadas em axiomas abstratos ou relagdes
causais, seria mais coerente explorar os processos cognitivos € 0s esquemas mentais que

orientam os julgamentos.

Por isso, a persuasdo ¢ um aspecto importante para o desenvolvimento das ciéncias, dado que,
através dela, as diferentes opinides se confrontam no esfor¢o comum de melhor compreender
os fenomenos. Cientistas e ndo cientistas possuem visdes de mundo baseadas em crencas e
convengdes, ¢ nenhum desses grupos possui algum tipo de acesso privilegiado a verdades
eternas e inesgotaveis. As opinides podem mudar, assim como mudam as realidades sociais e

economicas (CARABELLI, 2009).

5.1.3 Etica

5.1.3.1 Keynes

Keynes entendia que a moral predominante na cultura capitalista ndo ¢ a correta. O amor pelo
dinheiro faz com que as pessoas busquem sempre possuir mais bens que os demais, o que €
contrario a boa ética (que gera a “boa vida”). A boa vida ¢ uma condigdo que torna as pessoas
melhores e, por conseguinte, torna o0 mundo melhor. Por isso, a forma como os paises medem
e comparam seu desempenho, através da magnitude do produto interno (PIB), ndo representa
as reais condi¢des da populacdo. Além disso, esse estaldo ¢ inadequado porque estimula a

competicdo internacional tomando por base o acumulo quantitativo, sem estimular a paz e a
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boa convivéncia.

A boa vida ¢ alcangada através do cultivo de tudo aquilo que ¢ bom em si mesmo, ou seja, 0s
estados mentais. As agdes ndo sdo boas em si, sdo consideradas boas a medida em que
contribuem para alcancar os bens ecticamente valiosos: “estar enamorado, experimentar

emociones estéticas y la persecucion del conocimiento” (SKIDELSKY, 2009, p.163)

Seguindo essa mesma linha, Keynes entendia que as pessoas racionais sdo capazes de
perceber o que ¢ bom, ja que aquilo que é bom ¢ também verdadeiro. Quando as pessoas
buscam o que ¢ bom, chegam a verdade ¢ a verdade é entendida como sendo uma realidade

objetiva a qual se pode acessar pelo uso das faculdades humanas.

E nesse sentido que, na Etica keynesiana, o egoismo ¢ um valor superior ao altruismo, ao
tempo em que se compreende que a liberdade politica e economica sdo meios adequados para
garantir os interesses individuais. Tais preceitos estdo associados a uma economia voltada a
producdo, cujo limite € a satisfagdo das necessidades (o suficiente para uma boa vida) e ndo
uma economia voltada ao dinheiro (cujo limite ndo existe). Dai a necessidade de uma

educacdo voltada ao liberalismo e que estimule o amor a bondade, acima do amor ao dinheiro.

Por esse motivo deve ser a Etica (ciéncia da moral) a conduzir o estabelecimento das regras e
valores sociais. Os trés conceitos que guiam a proposta keynesiana sdo eficiéncia, justica
social e liberdade individual. As pessoas precisam aprender a buscar aquilo que ¢ bom, apesar
de que, nem tudo que ¢ bom seja também prazeroso. Ao afirmar isso, Keynes rejeitava a
moral utilitarista entdo vigente, segundo a qual o fim ultimo das a¢des individuais deveria ser

a busca do prazer (SKIDELSKY, 2009).

5.1.3.1 Pés-Keynesianos

Partindo do Pluralismo metodolégico, ha o entendimento de que um conjunto unificado de
valores e normas ndo seria viavel. A epistemologia pluralista defende as diferentes
metodologias e fomenta a convivéncia entre opinides divergentes, sem a intencdo de

homogeneiza-las ao final. Diferentes metodologias geram diferentes éticas (DOW, 2013b).
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De acordo com a linha desenvolvida a partir da noc¢do de sistema aberto, os valores estdo nos
fundamentos das proprias ciéncias. Eles sdo pervasivos a ontologia, escolha do método,
politicas sugeridas e também aos temas de estudo (DOW, 2010). Além disso, ndo se pode
restringir as motivagdes dos agentes a uma perspectiva moldada pelo utilitarismo; as
convengdes sociais e as diferentes tradi¢cdes culturais carregam outros valores que ndo os

utilitaristas.

Desse modo, as discussdes sobre Etica e valores nio podem ser reduzidas a questdes de risco
moral, que aparecem quando os agentes se comportam oportunisticamente. As instituicdes
sociais sdo criadas com base em habitos e regras que se espera, sejam observados pelos
participantes. Os incentivos para observar essas convencdes sdo encontrados em diferentes

fontes que ndo o autointeresse.

Crescimento econdmico, pleno emprego e produtividade nao sdo um fim em si mesmos, mas
também ndo sdo os males da civilizacdo. Eles sdo meios necessarios para que as sociedades
alcancem um razoavel nivel de vida, onde condigdes materiais sejam favoraveis. E uma
postura bastante pragmatica, onde ha uma clara distingdo entre beneficios publicos e

beneficios privados (CHICK, 2012).

5.2 MICROASPECTOS

Em conformidade com a conhecida linha de formulacdo keynesiana, na economia monetaria
da produgdo, a finalidade das firmas é a acumulacdo de dinheiro, ou a realizacdo de sua
produgdo no mercado. Os empresarios ndo buscam outra coisa, sendo acabar com mais
dinheiro do que possuiam no inicio de seu empreendimento. Eles buscam formas de se
apropriar de fatias cada vez maiores da riqueza socialmente produzida e se dedicam a isso,

onde quer que seja mais rentavel (CARVALHO, 1989).

A teoria da escolha keynesiana (os microaspectos de seu pensamento) ¢ construida em
conformidade com as teorizagdes decorrentes da observagdo do comportamento dos agentes.

Keynes ja abordara as diversas motivacdes e reagdes por ele captadas no ambito das
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atividades econdmicas e financeiras. Os conceitos de investimento, incerteza e risco sao
importantes porque representam caracteristicas fundamentais para o entendimento do
ambiente ¢ do modo como atuam os agentes econdmicos individuais. No capitalismo os
investimentos sdo feitos a fim de gerarem lucros, mas ha sempre um certo nivel de risco

envolvido e a incerteza que ¢ irredutivel em todo agir humano.

5.2.1 Investimentos

A decisdo de investir em um setor qualquer, que corresponde a uma agdo efetuada por um
agente econdmico determinante, o empresario, inicia um movimento que se propaga para
outros setores através do mecanismo chamado de Efeito Multiplicador. Quando hd um
aumento de gasto para elevar a produgdo, mais trabalhadores serdo contratados, aumentando a
receita e o consumo dos agentes que se dedicam aquela atividade. Serdo demandados bens e
servicos de outros setores, além de permitir que uma parte da renda ndo utilizada seja

guardada na forma de poupanca.

Os trabalhadores, por sua vez, representam os agentes econdmicos dependentes das decisdes
de investir dos empresarios (capitalistas), situacdo social esta que faz do desemprego um
fenomeno involuntario relativamente a vontade do trabalhador. Estes se dedicam a producao
visando a aquisicao dos bens de consumo necessarios a sua propria manutengdo. Assim, como
ja comentamos, o poder de decisdo sobre o processo e ritmo produtivo concentra-se nas maos
dos proprietarios, ja que sdo eles que determinam o quando e quanto sera produzido. Sdo as
suas escolhas de investimento que irdo se materializar em niveis de emprego maiores ou
menores. Apesar do importante papel ocupado pelo governo, Minsky (2008, p. 54) destaca
que “A capitalist economy is characterized by private ownership of the means of production

and private investment”.

Os incentivos para investir sempre se tornam positivos quando o rendimento esperado seja
maior que o custo do capital aplicado, supondo-se que as expectativas para a demanda
prevista sejam boas. Além disso, a taxa de juros possui um papel importante porque afetara o
custo do capital que foi financiado, podendo ainda repercutir na demanda. Por isso, em todo

investimento hd um risco envolvido, cujas estimativas sdo feitas em bases muito frageis, ndo
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permitindo um célculo com precisdo. Confrontados com essa realidade os agentes procuram
refligio em crengas tais como a ergodicidade, ou supor que os outros estejam melhor
informados, sendo razoavel segui-los. Dessa forma, as expectativas sdo capazes de guiar o
investimento e essa ¢ uma informagdo fundamental, ja que o investimento € o responsavel por

muito da instabilidade no capitalismo.

Assumindo esses aspectos, pode-se definir a firma “(..) as a means of coordinating

. : . L . : "
production from one centre of strategic decision making in a non-ergodic environment
(DUNN, 2002, p. 70). A estratégia diz respeito ao esforco dos tomadores de decisdo em
dominar ou ter ciéncia do maior nimero possivel de variaveis que afetam seu negocio. Ja o
ambiente refere-se sobretudo ao ambiente cognitivo que ird compor as heuristicas e psicologia
dos diversos setores de negocio. Por isso, o abandono da racionalidade maximizadora ¢ a

utilizacdo de uma nog¢@o mais realista utilizada no entendimento do calculo dos agentes.

A ponderacdo que define a decisdo pelo investimento ¢ sempre realizada diante das diversas
opcdes que estejam disponiveis no momento. A eficiéncia marginal do capital (EMgK) e a
taxa de jutos (1) sdo comparadas e sempre que EMgK > i, havera o estimulo para investir.
Ambas as taxas estdo condicionadas pelas expectativas com relagdo ao futuro, sendo que
EMgk depende diretamente das expectativas dos investidores quanto a rendimentos e i

depende da propensdo a entesourar € do estoque de moeda da economia (ANDRADE, 1987).

Tomada a decisdo, chega-se ao momento de escolher o modo através do qual o investimento
sera financiado: reservas proprias, governo, bancos, venture capital, investimento direto
externo etc. Quanto mais desenvolvido for o mercado financeiro da regido, mais opgdes
havera para o investidor. Entretanto, o setor financeiro é uma faca de dois gumes, pois nos
bons periodos facilita o investimento, mas agrava a situa¢do nos periodos de recessdo

(DAVIDSON, 2002; JONES, 2008).

Do que foi dito acima, observa-se que o foco keynesiano da analise recai nos empresarios e
ndo nos consumidores. E reconhecido o poder, politico e econdmico, dos produtores em
comparagdo a relativa ignorancia dos consumidores. Isso ¢ devido a Keynes ter escolhido

como instrumentos de trabalho os conceitos da psicologia ao invés daqueles herdados da
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tradicdo marginalista (MINI, 2002). Somente com os novos conceitos foi possivel
compreender o quio distante estdo os agentes reais daquelas entidades maximizadoras tipicas

dos modelos matematicos.

5.2.2 Incerteza e Risco

Conforme o paradigma PK, as decisdes empresariais sdo efetuadas com base em expectativas
sobre o futuro, tendo em conta uma demanda esperada. O ajuste entre a oferta e a demanda ¢
algo que ocorre a posteriori, pois a produgdo antecede o consumo ¢ este pode ndo se realizar
ou ultrapassar o planejado (CHICK, 2002). Os consumidores podem decidir gastar mais,

alterar seus habitos de consumo ou, por uma razio qualquer, preferir reter seu dinheiro.

A forma mais conveniente que os consumidores possuem para conservar seu poder de compra
¢ a moeda, ja que, diferentemente dos bens produzidos, ela ¢ facil de ser trocada, ndo se
deteriora e ndo incorre em despesas significativas para armazenamento (DAVIDSON, 2011).
Na verdade, todos os agentes econdmicos precisam encarar a incerteza, em maior ou menor
medida, quando lidam com o futuro. Diante dessa realidade, o dinheiro ¢ a forma mais
imediata de busca por seguranca; consequentemente, quando a confianga estd em alta, a
economia prospera, quando ela estad em baixa, a economia cai. Quanto mais dependente for a
prosperidade e o sustento das pessoas da visdo que se tem sobre o futuro, maior sera a

importancia da incerteza para os agentes.

Ha algumas operacdes cuja frequéncia e repeticdo permitem uma certa previsibilidade. As
atividades produtivas, de modo geral, sdo menos arriscadas que aquelas dedicadas a
especulagdo, mas quando elas envolvem a aquisicdo de ativos de capital elas incorporam
maior incerteza. As variaveis que determinam o rendimento futuro das atividades econdmicas
ndo sdo controlaveis e previsiveis de modo a fornecerem informagdes relevantes (capazes de

transformar a incerteza em risco).

Apenas alguns dos aspectos da realidade econdomica podem ser computados. Os dados
passados ndo podem fazer grande coisa com relacdo ao futuro, sobretudo num sistema onde a

inovagao joga um importante papel. Entre pontos diferentes no tempo e no espaco as relagdes
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econdmicas se alteram, sendo um equivoco tratd-las como se homogéneas fossem.

Nesse mundo, a experiéncia sera a melhor referéncia para os agentes. Ela atua na formagao
das intuigdes, palpites e esperangas que sdo entdo incorporadas nas decisdes. Naturalmente
que as pessoas com conhecimentos em métodos de estimagdo de risco ou qualquer outro
instrumento do tipo podem se utilizar dessas ferramentas, mas ¢ um engano pensar que eles
sejam capazes de suplantar nossa ignorancia sobre o futuro. Diante da incerteza a forma mais
racional de agir é utilizando as ligdes aprendidas com a experiéncia e observando as possiveis

mudangas estruturais, que exigiriam novas abordagens (DUAYER, 1995).

Uma critica que recebe essa perspectiva consiste em qualifica-la de irracional. Caso o
comportamento do empresario, tal qual descrito keynesianos, possuisse alguma racionalidade
ele poderia, de alguma forma, ser previsto e modelado. O problema dessa critica é supor que
s0 € racional aquilo que pode ser modelado; uma concepgao bastante estreita e limitada como
demonstrado por Vercelli (2002), uma concepgdo que retira do ser humano sua criatividade e

liberdade.

O comportamento de cada agente com relagdo ao futuro ¢ moldado pela forma de pensar
comum a seu grupo. Haverd um paradigma a nortear as decisdes do investidor industrial,
outro para o especulador, outro para o formulador de politicas etc. (DOW; DOW, 2009). As
informagdes e percepcdes sdo organizadas de acordo com visdes de mundo diferentes, as

quais sdo adotadas nas tomadas de decis@o e na configuragdo das intuigdes.

As intuicdes e diferentes modos de pensamento sdo importantes porque compdem a estrutura
de um mundo concebido como ndo ergddigo, onde a historia (irreversibilidade do tempo) esta
presente. Uma realidade que se transforma exige seres dotados de um tipo de raciocinio capaz

de se transformar e criar novas configuracdes que se adaptem as mudangas.

Uma das formas mais imediatas de reagdo as transformagdes abruptas ¢ a imitagdo. “Imitar,
aqui, ndo consiste em reproduzir o comportamento dos outros, mas em adivinhar suas

antecipacoes para assim prever os retornos do mercado”™' (MOUREAU; RIVAUD-DANSET,

""" No original: "Imiter, ici, ne consiste pas a copier le comportement d'autrui mais a deviner ses
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2004, p. 91). Dessa forma, os agentes estardo empenhados em decidir conforme os demais ao

invés de se amparar em suas proprias faculdades e informacgoes.

Se existisse uma economia onde as pessoas demandassem apenas o indispensavel, haveria
menos incerteza ¢ ela s6 seria agravada por fatores exdgenos como a guerra ou o clima, por
exemplo. No capitalismo a acumulagdo ¢ fundamental, sendo que na esfera produtiva os bens
de capital acumulados geram retornos apenas mais tarde. E racional, em casos de incerteza,
apegar-se as convengdes e comportar-se como os demais. Os agentes buscam a sensacdo de
seguranga que as institui¢des (comportamento médio) e as tradi¢cdes (habitos socialmente

chancelados) podem oferecer.

5.3 MACROASPECTOS

5.3.1 Moeda, Juros e Poupanca

Na economia monetaria de Keynes a moeda ¢ entendida como o ponto de referéncia para
todos os agentes. Ela esta presente em todos os momentos da analise das trocas, ndo sendo
possivel conceber um sistema capitalista de trocas diretas, ou onde a moeda seja mero meio
de troca. Ela funciona como reserva de valor (poder aquisitivo) para os agentes, transportando

seu poder de compra para o futuro (MOLLO, 2003).

As moedas sdo sempre uma opg¢ao viavel para os agentes que ndo estdo confiantes o suficiente
para investir. Caso o conhecimento do futuro fosse uma questdo de acesso a informacao ou se
as escolhas pudessem ser revistas e¢ desfeitas sem custos, a falta de confianga seria
contornavel (CARVALHO, 1989). Mas, com relagdo ao futuro, a utilizagdo de conjecturas e

suposigoes € incontornavel e o tempo avanga sempre para a mesma diregao.

Considerando o tempo histérico (e ndo o logico) deve-se assumir que as decisdes sob
incerteza tém impacto sobre o futuro ao mesmo tempo em que sfo tomadas sob as
expectativas com relacdo a ele. Assim, conforme o prisma de Keynes, o retorno que os

agentes esperam pela manutengdo ou produgdo de um ativo € resultado da soma algébrica do

anticipations pour prévoir les retournements du marché". Traducao nossa.
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seu rendimento (q) mais o prémio de liquidez (1), menos o custo de sua manutencao (c):

Deduz-se que a retribui¢do total que se espera da propriedade de um bem,
durante certo periodo, ¢ igual ao seu rendimento menos o seu custo de
manutengdo mais o seu prémio de liquidez, ou seja, a ¢ — ¢ + 1. Por outras
palavras, q — ¢ + 1 é a taxa de juros especifica de qualquer bem, onde g, c e |
se medem em unidades de si mesmos como padrdo. (KEYNES, 1996, p.
222).

A caracteristica particular da moeda ¢ que ela possui um rendimento nulo, um custo de
manutengdo insignificante e um elevado prémio de liquidez. Ainda que se considere algum
custo de manutengdo para ela (como o de custodia), ndo ha outro ativo cujo prémio de
liquidez exceda tanto esse custo. Sendo assim, longe de ser neutro, esse é um ativo estratégico

no sistema econdmico (LIMA, 2003).

Numa economia dindmica, os ativos possuem diferentes rendimento e custos de manutencgao,
o que leva os investidores a buscarem a diversificacdo de seu portfolio como estratégia para
garantir a lucratividade. Agora, se as expectativas de lucratividade (q esperado) fossem de
baixa e os custos fossem positivos, entdo haverd um ponto onde ndo sera viavel a

continuidade da produgao.

Em caso de estagnacdo, ou expectativas negativas, ¢ natural que as pessoas se protejam
buscando a posse do ativo com maior liquidez (ou com liquidez resistente a queda) e menor
custo de manutencdo. J& que ndo existe uma mercadoria produzivel cujo “c” seja
insignificante e “I” resistente & queda, uma elevacdo na taxa de juros so faria retardar a

producdo dos bens, paralisando o investimento e piorando a situacao.

Sdo as propriedades essenciais da moeda que fazem dela esse ativo diferente dos demais
ativos: ela possui uma elasticidade de producdo zero ou quase nula, ndo sendo possivel aos
empresarios a sua producdo através da incorporacdo de quantidade de trabalho; sua
elasticidade-substitui¢do ¢ nula, significando que apenas ela pode ser, a0 mesmo tempo,

unidade de conta, meio de troca e reserva de valor (KEYNES, 1996).

Além disso, seguindo Davidson (2011), podem-se distinguir trés tipos de liquidez entre os

demais ativos que ndo sd@o moeda: completamente liquidos, liquidos e iliquidos. Os ativos
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completamente liquidos sdo os bens duradouros, que ndo o dinheiro, € que podem ser
transacionados seguramente por um valor conhecido em qualquer momento até um futuro
previsivel. Os ativos liquidos sdo os bens duradouros cujo valor ndo permanecera o mesmo,
mas mudara de acordo com regras conhecidas. Os ativos iliquidos sdo aqueles que nao se
pode transacionar facilmente; ndo hé para eles um mercado a vista previsivel. Em situa¢des de

inseguranga os agentes procuram se proteger fugindo de ativos iliquidos, buscando liquidez.

Como destaca Lima (2003), ¢ possivel ir um passo adiante e buscar as razdes institucionais
que garantem essa liquidez dos ativos e mantém a relativa escassez da moeda. As razdes
encontram-se na natureza das relagdes de produgdo caracteristicas do capitalismo. O estado ¢
o garantidor da moeda e, através dele, os produtores mantém o controle sobre sua oferta. O
proprietario de bens de capital detém o poder de colocar ou ndo o dinheiro em circulagdo
através da contratacdo de mais ou menos mao de obra. “A moeda entra em circulacdo por
meio da remuneracdo dos assalariados pelas firmas e ndo por um manah ou um “bombardeio

de helicoptero” como querem os monetaristas” (LIMA, 2003, p. 310).

A produgdo futura somente sera realizada se os detentores desse poder acreditarem que esse
montante retornarda a eles ap6és um determinado periodo acrescido de um excedente. Os
proprietarios ndo estdo interessados em produzir para acumular seus produtos; seu interesse

esta em acumular dinheiro.

O aumento da poupanca contribuird para o arrefecimento da dindmica dos mercados, levando
ao baixo desempenho economico. Além disso, ndo se pode esquecer que, nas economias onde
a atividade especulativa ganha cada vez mais espaco, mais moeda pode ser demandada sem
aumento da capacidade produtiva e muitas vezes agravando a situagdo através da formacao de
bolhas (CALLE, 2010). Os investimentos (gastos em ativos iliquidos) s6 serdo retomados
quando as expectativas dos agentes novamente forem otimistas, quando a situagdo de

inseguranga €vancscer.

Desse modo, para a retomada do nivel de investimentos ndo ¢ suficiente uma queda nos
salarios ou na taxa de juros. A queda nos saldrios pode inclusive piorar a situagdo, pois a

reducdo na renda dos trabalhadores indica que a demanda agregada ird arrefecer. A taxa de
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juros € um fendmeno monetario, sendo determinada pela oferta e demanda por moeda e pelas
avaliagOes que os agentes fazem sobre os rendimentos futuros do estoque dos ativos, o que
significa que sua queda ndo implicaria automaticamente em investimento (AMADEQ; DUTT,

2003; MOLLO, 2003).

A taxa de juros também pode ser vista com uma fun¢ao do preco monetario de um titulo ndo
pagavel a vista (LIMA, 2003). Por isso, o sistema bancdrio ocupa um papel importante na
economia. Os bancos participam da criagdo monetaria quando fornecem crédito e financiam
os projetos de investimento. No curto prazo os investimentos produtivos deverdo gerar

receitas de cujo total haverd uma parte que sera transformada em poupanca.

Quando se trata de investimentos de longo prazo havera a possibilidade de se recorrer as
poupangas'’, mas isso s6 ocorre se os poupadores estiverem dispostos a emprestar.
Normalmente essa intermediacdo € feita pelos bancos de investimento que transformam a
liquidez dos poupadores em titulos de prazo mais longo, mas o garantidor tltimo dessas

operagdes ¢ a autoridade monetaria.

O governo tem a capacidade de influenciar o crédito e a taxa de juros a fim de atender a
demanda por liquidez que se transformara em produgdo gerando emprego e renda. Na melhor
das hipoteses a disposicdo do publico e dos bancos em liberar liquidez pode corresponder a
demanda por investimento na economia; caso isso ndo acontega, a taxa de juros pode ser

deslocada até que isso ocorra.

O nivel de poupanga depende diretamente da preferéncia pela liquidez e do nivel de renda,
devendo muito pouco a taxa de juros. Onde esta impacta diretamente é no nivel de
investimento, sobretudo se no periodo considerado ndo houver mudanga tecnoldgica. Uma
taxa de juros alta significa que a preferéncia pela liquidez das pessoas esta alta, sendo

necessario que a taxa seja empurrada para baixo a fim de estimular o investimento.

Keynes (1996) entendia que a poupanca ocorre quando os agentes procuram entesourar

12" Essa ¢ a posi¢do defendida por Davidson (2002) e Lima (2003), apesar de Mollo (2003) enfatizar
que o investimento ndo tem nada a ver com poupanga ¢ Possas (2003) ser ainda mais categdrico ao
dizer que a poupanca ndo deveria nem ser mencionada nesse contexto.
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recursos na forma de ativos liquidos nao produziveis, como uma maneira de se proteger diante
das incertezas. Sendo desconhecido o periodo de manutencao dessa poupanca, priorizam-se 0s
ativos com mais baixo custo de transporte ¢ manuten¢do. Sendo ndo produziveis, esses ativos
sdo também ndo substitutos e, portanto, ndo intercambiaveis. Desse modo, aquilo que ¢

poupado ndo tende a se transformar em investimento.

O futuro ¢ sempre incerto, de nada adianta pensar que elevados niveis de poupanga irdo
reduzir essa incerteza. Os investimentos privados dependem das expectativas que os
empresarios tém sobre o futuro. Quanto maior for o receio das pessoas sobre o amanha, maior
sua tendéncia a se proteger (poupando). O governo tem enorme influéncia sobre essas
expectativas através de politicas fiscais e monetarias, devendo ser sempre cauteloso na
claboragdo ¢ execucdo das mesmas. Fica carente de sentido o esfor¢o em criar teorias
probabilisticas que procuram descobrir o futuro como dados do passado, ja que elas ndo

podem prever expectativas.

5.3.2 Emprego e Politicas Economicas

E bem conhecido um dos elementos centrais de base metodoldgica presente no paradigma
keynesiano acerca do funcionamento da economia monetaria da produgdo: a incerteza. Sendo
assim, se houvesse conhecimento pleno do futuro ndo haveria razdo para que as firmas
reservassem uma parcela dos lucros; ao contrario, elas poderiam investir todo esse valor e
entdo haveria pleno emprego. Em um mundo de incertezas, no entanto, sempre havera um
movimento de resguardar-se. Dai a importancia dos gastos do governo, que através de seu alto

consumo tem a possibilidade de estimular um sistema claudicante:

The 1929-33 experience indicates that the size of government must be large
enough to offset the effect on profits of a drop of investment to about 10
percent of its full-employment level. This implies that government must be at
least the same order of magnitude as investment. A government whose
spending is at least 16 percent and perhaps as high as 20 percent of
prosperity GNP is necessary to protect the economy against a catastrophic
decline in investment and profits. (MINSKY, 1986, p. 332).

Hyman Minsky, economista norte-americano, ¢ um dos mais importantes autores poOs-

keynesianos, foi um tedrico da agdo governamental com a finalidade de impedir as recessoes
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ou depressdes, ou estimular a economia a alcangar um desempenho que conduza ao pleno-
emprego. Ele destacou a nogdo do Grande Governo, que, sinteticamente, significa que, para
uma acao eficaz, o governo deve ser grande o suficiente para que suas politicas impactem
onde for necessario. Além da eficécia, a eficiéncia é importante para que os periodos de crise
ndo peguem também o governo em um estado de endividamento que obstrua sua capacidade
de acdo. Com a elevagdo e difusdo de seus efeitos, as politicas monetaria, tributaria e fiscal

afetam a propensdo a consumir e a liquidez da economia.

A preferéncia pela liquidez, que orienta o comportamento dos agentes, leva a consideracao de
que ¢ o gasto, e ndo a poupanca, o responsavel por gerar mais producdo e emprego. Se uma
sociedade deseja manter o pleno emprego (auséncia de qualquer capacidade ociosa), precisa
preencher a lacuna existente entre o consumo ¢ a producdo através do investimento. Se a
decisdo for por poupar mais, as empresas venderdo menos e nao terdo incentivos para o
investimento. Uma decisdo em poupar hoje ndo implica em uma opg¢ao por consumir amanha.
Na pior das hipoteses as empresas podem ser fechadas e isso gerara aumento da poupanca.
Em outras palavras: poupanca e investimento podem igualar-se sem que exista uma situacao

de pleno emprego.

A redugdo de investimentos como forma de protecdo gerara mais desemprego involuntario.
Isto ndo significa que os trabalhadores nao aceitem trabalhar por determinado salario, mas,
sim, que as vagas de emprego sdo cortadas em virtude da acdo de protecdo adotada pelos
proprietarios dos meios de produg¢do quando o cendrio econdmico torna-se nebuloso. E essa
decisdo ¢ tomada como reacdo quase reflexa — se todos fazem o mesmo — entdo,
independentemente da existéncia ou ndao de sindicatos, contratos rigidos, salario minimo etc.

As empresas existem para gerar lucro, ndo empregos.

As expectativas negativas fazem com que a economia arrefeca e se as expectativas assim se
consolidam esse estado pode se prolongar indefinidamente. Em um contexto orientado pela
inatividade do Estado existe a tendéncia de agravamento da instabilidade, pois através do
controle da demanda o governo pode limitar as flutuagdes. A politica de gastos do governo
deveria seguir o principio “dinheiro barato, gasto inteligente”. As empresas publicas ou

dependentes do poder publico podem ser utilizadas para ajudar a manter o gasto total em um
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nivel elevado e a nogdo de dinheiro barato vai nesse mesmo sentido: funcionar como estimulo
ao investimento privado. No entanto, as contas governamentais habituais deveriam manter-se

com superavit (SKIDESLKY, 2009).

Nessa perspectiva, o foco deve ser colocado sobre o direcionamento dos recursos publicos. De
nada adianta reduzir juros ou aumentar o nivel de gastos se eles ndo forem alocados para
estimulo e aumento da capacidade produtiva. Os projetos de investimento precisam ser
discriminados com a finalidade de priorizar aqueles que servirdo de suporte para a elaboracao

de outros projetos (infraestrutura, por exemplo).

Também precisam ser discriminados os investimentos externos entre aqueles destinados a
entrar no circuito produtivo e aqueles destinados a especulagdo (HAWKINS; TORR, 2001).
Os fluxos de recursos entre os paises afetam as economias na propor¢do do nivel de
internacionalizacdo dos setores. Quanto maior for esta integracdo, mais suscetiveis estdo as
flutuacdes internacionais. Desse modo, o resultado interno depende também das expectativas

formadas nos paises com os quais os setores economicos se relacionam.

O mau desempenho da economia leva as pessoas a tentarem se proteger, a irem em busca dos
ativos mais liquidos e evitar gastos. Isso repercute nas empresas que nao conseguem vender a
quantidade planejada e precisam reduzir sua atividade. Essa situagdo conduzird ao
desemprego e pobreza, que, ao contrario do que afirma a abordagem econémica convencional,
ndo sdo gerados devido a rigidez em precos e salarios, sindicatos fortes ou imperfeicdes de

mercado.

Nesses momentos 0 governo deveria intervir ativamente para estimular a economia e evitar
que essa situacdo se propague. A doutrina do laissez-faire, se aplicada, s6 faria agravar o
estado de penuria da populagdo sem gerar os beneficios apregoados por seus defensores: a

eliminacdo dos ineficientes e o avango para uma economia mais robusta (DAVIDSON, 2011).

A diferenca dos empresarios, os governos nao realizam seus investimentos com a perspectiva
de um lucro que compense os gastos. As politicas governamentais buscam garantir emprego e

renda para a populagdo, o que repercutird em outros setores gerando estimulos para mais
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contratagoes. Essa iniciativa é realizada em favor da economia como um todo e nio em
detrimento do setor privado, o qual ndo deve ser visto como um concorrente (KEYNES,

1996).

Além disso, a resisténcia do sistema bancéario em conceder crédito e financiamento pode ser
contornada pela intervencdo da autoridade monetaria incentivando ou concedendo a liquidez
demandada pelos agentes dispostos ao consumo. Por isso, a moeda e a liquidez afetam o nivel

~ 13 )
de emprego e a producdo . Nem a curto, nem a longo prazo, a moeda € neutra.

Outra questdo importante ¢ o uso de politicas governamentais no sentido de reduzir a
desigualdade e garantir um determinado nivel de renda para a populacdo. Os conflitos entre os
diferentes grupos de profissionais, ¢ desses com os contratantes, geram os diferentes niveis
salariais, indicando que as politicas sdo importantes para a limitacdo dessas diferencas e na

implementacdo de politicas redistributivas (KING, 2002).

5.3.3 Economia internacional

Uma preocupagdo central na obra de Keynes estd em contribuir para o projeto de tornar
possivel uma vida digna para todas as pessoas (DAVIDSON, 2011; SKIDELSKY, 2009). Dai
a questdo do emprego ser fundamental, ja que € por meio dele que boa parcela da populacdo
adquire os recursos necessarios a sua subsisténcia. Paz, propriedade e progresso eram valores
bastante estimados por ele. A func¢do dos governos seria trabalhar por esses principios até que
houvesse uma situagdo de bem-estar disseminada o suficiente para permitir a boa vida e o

convivio pacifico.

Para aquele autor, essa preocupagdo nao se limitava aos alcances das fronteiras nacionais, por
entender que sua obra causaria um profundo impacto na politica e na economia dos Estados,
questionando as bases que eram até entdo utilizadas. Isso € possivel vislumbrar em uma carta

sua enviada a Bernard Shaw:

3O impacto da politica monetaria no nivel de pregos (a longo prazo) é um tema de debate entre os

po6s-keynesianos e precisa ser analisado caso a caso (SAWYER, 2001; SKOTT, 2001).
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Para perceber o meu estado de espirito, contudo, tens de saber que acredito
estar a escrever um livro sobre teoria econdmica que ird revolucionar
grandemente, suponho que ndo imediatamente, mas durante os proximos dez
anos, a forma como o mundo pensa sobre os problemas econdmicos. Quando
a minha teoria tiver sido devidamente assimilada e misturada com politica e
sentimentos e paixdes, ndo consigo adivinhar qual vai ser o seu resultado
final nas agdes e nos assuntos, mas havera uma mudanga enorme e, em
particular, os fundamentos ricardianos do marxismo serdo postos de lado.
(KEYNES apud DAVIDSON, 2011, p. 43).

A mudanga em questdo é o que motiva as criticas e divergéncias que compdem a base das
propostas keynesianas para uma economia internacional sem os pressupostos das vantagens
comparativas. Um acordo supranacional ¢ necessario para que o sistema econdmico

internacional facilite a liquidez e deixe de ser tdo volatil.

A fim de manter estimulada a demanda efetiva das nag¢des, Keynes propds a criacdo de um
banco internacional (o banco central dos bancos centrais). Esse banco acompanharia os
balangos dos paises a fim de evitar desequilibrios e estabeleceria uma taxa fixa de cambio
entre eles. Essa taxa seria ajustavel e associada com o seguinte principio: paises credores sdo

responsaveis pela ajuda aos paises devedores.

Todavia, os pos-keynesianos entendem que um banco mundial ndo é factivel politicamente e
nem necessario. Seria preciso um acordo internacional que criasse uma instituicdo para
acompanhar as trocas internacionais e o fluxo de liquidez, ja que o regime de cambio flexivel
¢ entendido como um sistema falho. Nesse sentido, ha pelo menos trés propostas: a primeira
sugere a criacdo de uma taxa de cdmbio de equilibrio fixo (Fixed Equilibrium Exchange Rate
- FEER). Uma FEER seria importante para combater o desalinhamento das taxas de cambio
com relacdo a taxa real de equilibrio, a qual levaria a coordenacdo dos equilibrios internos
(dado pela TDNAI'*) ¢ externos (dado pela produtividade) a médio prazo (DAVIDSON,
2002).

A segunda proposta, que se afasta do keynesianismo por supor neutralidade da moeda, esta
baseada sobre a nocdo de paridade no poder de compra (PPP — Purchasing Power Parity).

Nesse caso, os bancos centrais anunciariam metas para suas taxas de cambio nominais de

'Y Em portugués seria a Taxa de desemprego nio aceleradora da inflagdo (TDNAI), mais conhecida

pela sigla inglesa “NAIRU”, de Non- Accelerating Inflation Rate of Unemployment.
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modo a garantir uma paridade do poder de compra, sustentdvel, entre elas. Cada pais
precisaria ajustar sua oferta de moeda a fim de manter a paridade dessas taxas e controlar sua

inflagdo doméstica para os bens comercidveis internacionalmente.

A terceira proposta, a de Paul Davidson (2002), fundamenta-se em alguns principios que
requerem uma unidade de conta e reserva para as transagdes internacionais. Essa unidade
monetdria seria mantida apenas pelos bancos centrais que aderissem as regras desse sistema e
seria vedada ao publico. As moedas nacionais seriam conversiveis nessa moeda mundial a
uma taxa fixa, que seria flexibilizada conforme a necessidade ditada por niveis de inflagdo e
produtividade. Paises com maior produtividade teriam a moeda mais valorizada e paises com
maior inflagdo teriam desvalorizacdes monetarias. Além disso, haveria a necessidade da
criacdo de regras sobre a forma de administrar os déficits ¢ saldos nos balangos dos paises.
Fundamentalmente, paises com excedente teriam a responsabilidade de auxiliar na
estabilizacdo de paises deficitarios e haveriam dispositivos para evitar acumulo de saldos

(DAVIDSON, 2002; 2011).

5.4 CRISE

Acreditamos que tenha ficado clara, na exposi¢do efetuada até aqui, a opinido de Keynes e de
seus seguidores a respeito da natureza cambiante do funcionamento da economia monetaria
da producao, outra designacdo para a economia capitalista. Particularmente, conforme a dtica
de Minsky, um pos-keynesiano influente, as oscilagdes e ciclos fazem parte do capitalismo, ou
a sua “dinamica de montanha russa” deve-se sobretudo as inter-relagdes financeiras ¢ a
instabilidade dos portfolios de investimento. E desse autor a conhecida Hipétese da
Instabilidade Financeira, que afirma que, nesse sistema, decisdes importantes sdo tomadas
com base em projecdes sobre o futuro, as quais ocorrem em bases precarias, de tal forma que,
basta uma mudanga nas expectativas ou na composi¢@o da carteira para que todos os setores
sejam afetados. A incognita que acompanha os projetos de investimento ¢ um corolario de um

sistema erguido sobre essas bases (MINSKY, 2008).

Dai que os pos-keynesianos vejam as instabilidades econdmicas como endogenas e ndo como

choques exogenos ao sistema. Como ja apresentado em segdes anteriores, a taxa de juros e a
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eficiéncia marginal do capital ganham relévo numa realidade onde a moeda néo ¢ neutra. Por
isso, 0 sistema bancario exerce uma importante fung¢do nas economias como fornecedores de
liquidez e de meios de pagamento, uma fung¢do tdo importante que a presenca ativa do estado
em seu meio visa garantir que ela se realize. E pelo suporte que recebem dos estados que os
bancos ganham a confianga da populagdo, que a eles confia seus depdsitos a vista (DOW,
2010).

Mas os bancos sdo empresas que buscam lucros e, nessa busca, assumem maiores riscos. [sso
acaba gerando uma cultura que os distancia de suas fungdes sociais e os faz negligenciarem as
expectativas dos clientes. Para lidar com isso, as regulacdes do sistema financeiro tém se
mostrado ineficazes diante da criatividade e transformagbes no setor. As intervencdes e
aquisicdes que os governos tém feito desde a ultima grande crise, deflagrada em 2008/2009,
lhes possibilita ir além do esfor¢co regulatério e promover uma mudanga nessa cultura.
Mudanga para melhor se adequar aos valores que estdo na base de sua relacdo de confianga

com os clientes.

A diversidade de ativos que compde o portfolio e riqueza dos agentes, ndo raro, ¢ adquirida
através de empréstimos monetarios. Essas aquisi¢des normalmente passam pelo sistema
bancério, seja para o financiamento, intermediacdo ou guarda dos recursos. Ao mesmo tempo,
entre o sistema financeiro, o setor produtivo e as familias se estabelece uma relacdo
imbricada, que conecta a todos, de modo que o mapeamento de seus pontos de conexdo se

perde no emaranhado.

A propria combinagdo entre receitas ¢ obrigacdes ¢ uma tarefa complicada, pois ndo ha um
indicador que determine seu nivel 6timo para uma realidade estruturalmente incerta. As
diferentes combinagdes sdo tipificadas em trés posturas financeiras, chamadas hedge,
especulativa e Ponzi. Chama-se hedge a posicdo do agente que ¢ capaz de cumprir suas
obrigacdes sem necessidade de financiamento, utilizando apenas seu caixa. Na posicao
especulativa o fluxo de caixa permite pagar apenas os juros das dividas, mas ndo conseguem
dar conta de seu principal. A postura Ponzi ¢ aquela onde o caixa ndo chega nem para pagar os

juros, necessitando ser amplamente financiada (MINSKY 1986; 1992; CALLE, 2010).
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O sistema econdmico possui maior estabilidade quando hd predominancia da postura hedge
entre os agentes. A manutencao de periodos de estabilidade melhora a expectativa de ganhos
dos individuos que, em busca de maiores lucros, passam de hedge a especulativos e Ponzi —
aumentando sua fragilidade e conduzindo a crise. A medida em que os agentes assumem

posturas especulativas e Ponzi, o sistema torna-se mais instavel.

Uma vez que se observa a posicdo arriscada dos agentes, os credores buscardo restringir o
crédito e garantir o recebimento de seus financiamentos. Os demais participantes dos
mercados fardo o mesmo movimento para evitar as perdas e isso gera uma corrida para ver
quem recebe primeiro. Um clima de desconfianca e inseguranga é estabelecido, levando o
sistema de financiamentos a inacdo e restricdo de projetos. Fatos ilustrativos disso ainda sao
observados em diversas economias desde a eclosdo da chamada crise das hipotecas subprime

em 2007.

Ha4 uma interdependéncia complexa entre os agentes de tal forma que a mudanca nas
expectativas de um setor tende a se disseminar para todas as direcdes. Em uma economia
onde o sistema financeiro ganha cada vez mais espago e esta presente em boa parte das trocas,
seu poder de influenciar os demais setores também aumenta. As escolhas e posturas
escolhidas por esses agentes passam entdo a afetar ndo apenas sua rentabilidade individual,

mas o desempenho da economia como um todo.

Sistemas com predominancia de posi¢ao hedge, onde os individuos utilizam-se de fluxos de
caixa para fazerem frente a seus compromissos, s30 menos propensos a crises financeiras se
comparados aqueles sistemas onde as operagdes de portfolio sdo utilizadas para esse mesmo
fim. A difusdo da intermediagdo financeira tende a aumentar o preco dos ativos, criando

oportunidades de ganhos especulativos:

(1) the owners of capital-assets speculate by debt-financing investment and
positions in the stock of capital assets; (2) banks and other financial
institutions speculate on the asset mix they own and on the liability mix they
owe, (3) firms and households speculate on the financial assets they own
and on how they finance their position in these assets. (MINSKY, 2008, p.
121).

Durante os periodos de hoom os agentes tendem a substituir seus ativos porque o ambiente de
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otimismo ¢ propicio para a busca de investimentos mais arriscados que prometem maior
rentabilidade. Bancos e institui¢des financeiras ampliam a escala de suas operagdes,
permitindo que mais compromissos monetarios sejam assumidos. As projecdes e orientacoes
nesses periodos tendem a subestimar as possibilidades de novas recessdes e a sobrestimar as

chances de ganho.

Além disso, ha uma certa negligéncia entre os mais importantes operadores dos mercados
bursateis. As instituicdes financeiras gigantes ja aprenderam que, em caso de dificuldade,
haverd o socorro governamental para evitar sua quebra. Isso quer dizer que a instabilidade
gestada em periodos de tranquilidade ¢ um resultado das organizagdo e politicas das

economias capitalistas financeiras (MINSKY, 1986).

Quando o limite de endividamento for atingido sera preciso refinanciar o débito dos agentes
ou vender ativos para honrar os compromissos de curto prazo. A nova orientagdo passa a ser
no sentido de evitar débitos, pois eles levam ao desastre. A fun¢do do mercado de titulo
mobilidrios na visdo keynesiana ¢ contribuir para conceder liquidez a economia, uma fungao

social que ndo pode ser exercida com os principios do livre mercado (DAVIDSON, 2008).

Para Keynes, as recessdes profundas (crises) sempre podem ocorrer quando os mercados sdo
deixados sem regulacdo. Entdo, para um cientista moral, como ele se posicionava, nio ¢
possivel que as Ciéncias Econdmicas tratem como acessorios os temas que sdo centrais para o
bem-estar geral. Uma economia com leis que regulem a estrutura de endividamento, em que
os impostos sejam orientados para a distribuicdo de renda e os setores estratégicos sejam
socializados, tende a se aproximar mais do pleno emprego sustentavel e reduzir a
instabilidade e inflacdo - agravadas desde a década de 1960 (MINSKY, 1986). O progresso
econdmico ¢ 0 meio para proporcionar a todos o acesso a uma vida com dignidade e

liberdade.

Assim, como se colocam os pos-keynesianos, ndo sendo possivel confiar na eficiéncia dos
mercados para essa tarefa, os governos tém o dever de regular as atividades financeiras. Eles
ndo devem se deixar convencer por correntes econdmicas que apregoam a ideia de mercados

eficientes e a busca de posigdes equilibristas nos modelos irrealistas (custem o que custarem)
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(SKIDELSKY, 2009; VERCELLI, 1991). Na compra e venda de titulos mobiliarios ha um
espaco que pode ser ocupado pela figura do market maker, uma instituicdo responsavel por
acompanhar as negociagdes dos ativos a fim de garantir que seu preco nao sofrerd oscilagdes
capazes de afetar sua liquidez. Por isso, essa figura precisa ter riqueza suficiente para operar
ou possuir acesso direto ao Banco Central ¢ Tesouro. “A market maker is someone who

attempts to create public confidence in the belief that there will always be an orderly resale

market” (DAVIDSON, 2008, p. 47).

Keynes se opunha ao liberalismo smithiano, que entendia que a busca dos interesses
individuais proporcionaria o melhor resultado para a sociedade, e ndo aceitava o argumento
de que a desigualdade ¢ necessaria para a geragdo de poupanga (= investimento). Como se
pode observar no ultimo capitulo de sua Teoria Gera, ele entende que o mundo ndo ¢
governado por leis naturais e perpétuas que conferem sacralidade aos bens adquiridos. Para os
keynesianos, a eficiéncia economica (crescimento e produtividade elevada) deve estar sempre

de maos dadas com justi¢a social e liberdade individual.

The general view sustained by the following analysis is that while the market
mechanism is a good enough device for making social decisions about
unimportant matters such as the mix of colors in the production of frocks, the
length of skirts, or the flavors of ice cream, it cannot and should not be
relied upon for important, big matters such as the distribution of income, the
maintenance of economic stability, the capital development of the economy,
and the education and training of the young. (MINSKY, 1986, p. 112).
A politica econdmica precisa lidar com os trés temas colocados como fundamentais:
distribuicdo de renda, socializagdo do investimento ¢ o conflito entre as nagoes (KEYNES,
1996). Nao obstante, ndo ¢ toda desigualdade que ¢ criticada, mas sim aquela derivada de
atividades rentistas e do recebimento de heranca; ndo haveria problemas na busca do lucro,
contanto que ele fosse fruto do esforco empreendedor. Em havendo garantia de pleno
emprego e distribuicdo de renda, ndo ha problema em socializar os custos nos quais se
incorreu para garantir a continuidade dos investimentos; no entanto, se os investimentos nao
conduzirem ao pleno emprego, os gastos devem ser direcionados para financiar uma alteracao
na propensao a consumir. Ao direcionar seus esforg¢os para as politicas e recursos domésticos,

os paises arrefeceriam seus impulsos em projetar forga sobre os demais ¢ a paz internacional

ndo seria ameagada.
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6 A CRISE ECONOMICA NO PARADIGMA MARXISTA

Como é bem conhecido, a obra de referéncia da teoria econémica marxista, ou da economia
politica marxista, ¢ o livro O Capital, de Karl Marx, que é composto em trés tomos. Embora
seja uma obra de grande envergadura, escrita mediante a formulagdo de categorias e conceitos
e a aplicacdo de uma orientagdo metodoldgica complexas, o tema da crise ¢ abordado de
forma sistematica apenas nas ultimas partes do terceiro volume daquela obra, mas, sem, por
isso, deixar de ocupar um lugar relevante na estrutura teorica elaborada por Marx acerca do
funcionamento da economia capitalista. Dessa maneira, podemos deduzir que o conceito
“crise” ¢ uma importante chave de leitura porque permite compreender todo o processo
envolvido nas relagdes sociais no contexto do capitalismo. Se a crise se manifesta plenamente
nas relacdes mais abrangentes e complexas, como aquelas que demarcam
contemporaneamente o mercado mundial financeirizado, sua inteligibilidade ja pode ser
apreendida desde o inicio da obra seminal de Marx, a partir de uma das formas mais

particulares e simples de relacdo social presente no capitalismo, qual seja, a mercadoria.

6.1 AOBRA DE MARX E ENGELS

Karl Marx (1818 — 1883) e Friedrich Engels (1820 - 1895) acompanharam de perto as
revolugdes proletarias de sua época. Através de seu enfoque critico, legado do pensamento
hegeliano, dos tedricos da Economia Politica britanica e da Ciéncia Politica francesa,
desenvolveram uma analise inovadora da sociedade e da historia. A Obra O Capital (2008;

2013; 2014), portanto, representa um ponto alto desse desenvolvimento.

Dividida em trés volumes, apenas o primeiro deles teve sua publicagdo supervisionada por
Marx. Os demais volumes ficaram inacabados e ganharam sua forma definitiva nas maos de
Engels. A discussao travada por eles com as diversas correntes de seu tempo os levaram a uma
critica ao idealismo e as ciéncias da época. Toda essa critica ¢ feita com a utilizagdo da logica
dialética como contraponto a logica formal (analitica) que estava na base das elaboracdes

tedricas ocidentais.

A historia intelectual do século XIX foi marcada pelas ideias iluministas. Através delas
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tornou-se pervasiva a crenga no progresso do homem por meio do desenvolvimento pleno de
suas capacidades racionais. Tal afirmacdo considera que apenas a razio seria capaz de superar
a supersti¢do e a opressdo, as quais eram caracteristicas dos antigos governos e da tradicdo. A
historia ¢ vista como um processo ascendente onde: “The natural rights of man were not

merely life and liberty, but also ‘the pursuit of happiness’ (...)” (HOBSBAWM, 2011).

A obra marxiana opde a esse diagndstico uma andlise profunda e abrangente do sistema
capitalista. Nela, as classes passam a ser entendidas como momento privilegiado das acdes
transformadoras, enquanto, por outro lado, assevera-se que o desenvolvimento pleno das
capacidades humanas so sera atingido com a superacdo de seu principal detrator, o proprio
sistema, ou, o capitalismo. Por isso, toda exposicao do funcionamento da dindmica social tem

como pano de fundo o desejo de transforma-la.

Mas, antes de tudo, o esfor¢o marxiano por compreender o desenvolvimento do capitalismo,
implicou na formulagdo de uma determinada nocdo do desenvolvimento das sociedades
humanas, resultando, consequentemente, na chamada “concep¢do materialista da historia”.
Nesta, uma categoria crucial na perspectiva marxiana, o trabalho, aparece como um elemento
fundante das relacdes sociais. Fundante pelo fato de ser a base para a autoconstituicdo do ser
social e pela mediacdo que exerce para todas as relagdes (DUAYER, 2012). Além disso, na
economia capitalista, esta categoria, que se expressa historica e socialmente como trabalho
simples, abstrato e socialmente necessario, ¢ a substiancia do valor; apesar dos efeitos das
mudangas cientificas e tecnologicas, que tende a reduzi-lo a uma posigdo ancilar no processo

produtivo.

6.2 O PARADIGMA MARXISTA

Para o pensamento marxista, tudo € historia. As relagdes sociais que aparecem sob a forma da
mercadoria (no mercado) s6 podem ser compreendidas adequadamente quando vistas em
perspectiva historica. Assim procedendo, ¢ possivel expor e interpretar quais fundamentos e
dindmicas realmente importam no funcionamento das sociedades. Logo, o marxismo propoe-
se o desafio de perscrutar a realidade para melhor compreendé-la e, compreendendo-a,

modifica-la.
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6.2.1 O materialismo dialético

A realidade é historica e a historia ¢ movimento. E uma configuragio dindmica que para ser
melhor apreendida precisa ser observada com as ferramentas conceituais adequadas. O
capitalismo representa uma realidade localizada na historia da humanidade. Por esse motivo, a
analise marxista desse sistema econdmico ¢ construida com uma abordagem que procura

contemplar essa historicidade.

Entretanto, a historia ndo pode ser entendida como uma simples sucessdo de eventos num
periodo de tempo; ela deve ser considerada como o resultado da interacdo de elementos
diferentes, elementos contrarios (ou contraditorios). A vista disso, a analise dialética revela as
conexdes entre os diversos conhecimentos (ciéncias naturais x ciéncias sociais) ¢ seus
momentos de desenvolvimento, inclusive as transformacdes entre quantidade e qualidade nas
coisas. E por isso que o pensamento dialético nunca cessa sua trajetoria, visto que o
movimento da realidade ¢ o que movimenta o pensamento: todo conhecimento adquirido ¢

apenas mais um momento a ser integrado e superado pelo seu desdobramento que ocorre na

historia.

O materialismo dialético da atencdo inicialmente aos modos de produgdo, ja que neles sdo
encontrados os fundamentos do pensamento humano. E a infraestrutura (relagdes materiais)
que determina a superestrutura (ideias) e ndo o contrario, como queriam os hegelianos. Ha
uma dindmica interna em todas as coisas, um movimento progressivo cujo motor ndo s3o as
ideias, mas as relacdes de producdo e a luta de classes. Nas relagdes econdmicas encontram-se
os conceitos mais simples de relagdes mais amplas e complexas que compdem a vida social,
em outras palavras: “Dialectical materialism is not an economicism. It analyses relations and

then reintegrates them into the total movement” (LEFEBVRE, 2009, p. 73).

Por isso que n'O Capital Marx (2013) inicia sua analise pela mercadoria, situacdo em que ela
assume a condi¢do de categoria elementar da qual brotam as categorias mais complexas.
Através da exposicdo sobre o modo de produgdo das mercadorias, decorre logicamente o
conceito de capital e toda estrutura do capitalismo. As relagdes econdOmicas (relacdes de

producdo) estdo implicadas em relagdes mais complexas, sdo parte de uma totalidade maior.
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Partindo da percepcdo abstrata (do pensamento) deve-se chegar até a totalidade concreta
como elaboracdo conceitual. A dialética ¢ um método que se propde a reconstrucdo
(exposicdo) do concreto com suas leis e movimentos internos. Por detras das chamadas
relagdes de mercado (valores de troca) estdo sdo as relagdes entre os grupos (classes) e os
individuos (concorrentes), situados em um modo de producdo localizado na historia. Apesar
de no capitalismo as relacdes humanas aparecerem como relagdes entre coisas, essa ¢ apenas

uma descri¢do parcial da realidade.

6.2.1.1 A realidade capitalista

O real esta no plano do concreto cuja totalidade ¢ uma sintese dialética de muitos elementos.
Qualquer esfor¢o de compreender o mundo que nos cerca ¢ um esforco de pensar sua
concretude, o que significa que pensar o concreto para retornar a ele em toda sua
complexidade, ja que parar na simples abstragdo gera um conhecimento parcial. Quando se
abstrai o real, ele ¢ particionado e o passo seguinte exige a reconstrucao da totalidade a partir

do principio unificador (dialética) a ela subjacente.

Dessa forma, as relagdes de troca tomam seu lugar no quadro maior do processo historico e
revelam as diferentes épocas do capitalismo: comercial, industrial e financeiro. Dentro de
cada época sdo reveladas as categorias (dinheiro, capital, trabalho, etc) que assumem seu lugar
logico na explicacao da totalidade concreta do momento histdrico. Nessa totalidade as pessoas
redescobrem seu lugar como sujeitos da historia, capazes de transforma-la e orientd-la por
seus atos. Nao obstante, as abstragdes do capital parecem pairar e exercer sobre os sujeitos

uma misteriosa (fetichista) eficacia (LEFEBVRE, 2009).

Marx compreendia que a realidade capitalista ndo ¢ uma fatalidade absoluta, mas, sim, um
momento histérico a ser superado como todos os demais momentos. Sua superacdo sera a
culminacdo das potencialidades criadoras humanas que ainda ndo despertaram para superar as
opressdes do sistema. De outro lado, as crises sdo amostras dessas contradi¢cdes que o proprio
capitalismo engendra, porquanto elas estdo presentes desde o desdobramento do valor até os
conflitos nas condi¢des sociais de produg@o. As crises fazem parte da normalidade desse

sistema e, a0 mesmo tempo, possuem uma fun¢do normalizadora sobre ele. Através da
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destruicdo de capital e de vidas humanas, sdo criadas as condi¢des para novos ciclos de
acumulacao e atividades com rentabilidade “atraente” aos investidores: “It is not the economic

crisis that will destroy this system but the will of men” (LEFEBVRE, 2009, p. 87).

Subjaz a essa argumentagdo dialética o entendimento de que o verdadeiro, o racional e
concreto, ndo estdo imediatamente acessiveis ao entendimento. Esses elementos da realidade
somente sdo acessiveis através de um esfor¢o do pensamento, o qual tem inicio com conceitos
simples e abstratos, para s6 mais tarde se atingir a compreensao mais complexa e concreta das
coisas. Dai o fato de a andlise marxista iniciar na circulagdo, com suas categorias aparentes
(dinheiro, mercadoria), para avangar até os conceitos mais essenciais e concretos (mais-valia,

exploracio, divisdo do trabalho, etc.) (MULLER, 1982).

A dialética apenas expoe a logica da sociedade, tal como ela ¢, funcionando sob a logica de
valorizacdo do capital. Uma forca que submete o trabalho e as relacdes humanas tratando de
coisifica-las, o que nunca se concretiza plenamente. Nunca se concretiza porque nao ¢
possivel prescindir da oposicdo existente entre capital e trabalho vivo, apesar de
momentaneamente o capital conseguir subsumi-lo (o trabalho vivo) na forma de capital
variavel. O ideal irrealizavel de dominacdo tecnoldgica sempre esbarra na imprescindivel

necessidade da unica fonte de valorizagdo, o tempo de trabalho (MULLER, 1982).

As relagdes sociais ocorrem nesses ambientes concretos, na ineludivel materialidade do real, e
ndo em ambientes metafisicos. O sistema capitalista ¢ baseado na producdo e na busca de
lucros, o qual ¢ gerado da extracdo da mais-valia (gerada pela for¢a de trabalho empregada
pelos donos dos capitais). O trabalhador é quem gera o valor que representa o pagamento do
emprego de sua forca de trabalho e também todo o excedente que ficard nas maos do

proprietario dos meios de capital (que pode ou néo ser o empregador formal).

Estabelece-se assim uma luta entre os trabalhadores e os capitalistas para ver quem ficara com
a maior fatia desse valor excedente, que foi gerado no processo produtivo. Essa é a origem da

luta de classes, que permeia todas as dimensdes da vida em sociedade no sistema capitalista.
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6.2.2 A luta de classes

Na analise marxista, as classes sociais, um conceito de grande proeminéncia nesta estrutura
teorica, difere acentuadamente da visdo que conceitua a classes sociais em funcdo da
agregacao de individuos em faixas de renda ou tipo de ocupagdo, por exemplo. Quando Marx
utiliza esse conceito, ele se refere a grupos identificaveis na estrutura das sociedades, o que
significa que havera interagdo entre as os individuos do mesmo grupo (classe), e entre estes e
os dos demais grupos, uma consciéncia caracteristica da classe e até comportamentos

caracteristicos de cada grupo.

Isso acontece porque a consciéncia de classe decorre da posicdo que determinado grupo ocupa
na divisdo social do trabalho e nas relagdes sociais de produg@o. Uma primeira grande
distincdo pode ser observada entre os proprietarios do capital e os trabalhadores assalariados
(os que possuem apenas sua forca de trabalho), os quais, por definicdo, estdo em oposicdo
entre si, configurando, desta forma, uma contradi¢do, ou uma luta entre os mesmos. E em
consequéncia dos empenhos por defender os interesses correspondentes a cada classe que

emerge a consciéncia (e a ideologia) individual de pertencimento a determinada posi¢do na

sociedade.

Nao obstante a emergéncia da consciéncia individual, as classes sdo realidades objetivas. Isso
quer dizer que existe uma dindmica no funcionamento do sistema capitalista, como no
funcionamento de qualquer sociedade, que independe da intencionalidade dos individuos.
Apesar de serem capazes de modificar a historia, ha condi¢cdes objetivas que preexistem e

condicionam as a¢des dos atores.

A principal dessas condigdes ¢ a exploracdo caracteristica do capitalismo. Esse ¢ justamente o
conceito que permite a distingdo da nogdo de classes entre marxistas e outros entendimentos
(como os de Weber, Durkheim e Bourdieu). Por esse motivo, Wright (2005) esclarece que a
situacdo de exploragdo esta relacionada a desigualdade de direitos e poderes com relacdo aos
recursos produtivos. No capitalismo, os exploradores se apropriam (legitimamente) das mais-
valia produzida pelos explorados, e podemos afirmar que toda exploracdo possui trés

principios: 1. Exclusdo (de certos recursos produtivos); 2. Apropriacdo (do trabalho produtivo
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dos explorados, por parte dos exploradores); 3. Bem-estar inverso interdependente (seus
interesses sdo antagonicos e interdependentes, ou seja, o bem-estar dos exploradores depende

da submissdo dos explorados).

As relagdes de classe, nesse sentido, sdo sempre tensas, explosivas. Hd uma dominagéo social
que requer a institucionalizacdo e utilizacdo de recursos para controle e supervisdo da maioria
assalariada, denotando que os grupos que estdo em desvantagem podem encontrar na
exploragdo um principio de coesdo para sua luta contra a submissdo. O conflito entre as
classes ¢ gerado no interior do proprio sistema, ¢ inerente a ele, uma vez que esse embate
reflete o contetido das relagdes dialéticas entre os grupos, e faz com que elas sejam dindmicas
e geradoras de mudanca. Por isso, em conformidade com a otica marxista, a luta de classes € o

motor da historia.

Transposta para o plano superestrutural, a dimensdo da luta de classes tem o Estado como a
instituicdo onde ¢ possivel identificar mais claramente essas relagdes antagonicas de poder
presentes no seio da sociedade (POULANTZAS, 1978). No ambito do Estado se materializa a
disputa entre os diversos interesses das classes; mas, antes de tudo, sua propria estrutura legal
ja ¢ um reflexo dessa disputa. Através de leis e regras os grupos mais influentes do momento
procuram garantir o consentimento dos outros grupos, e quando isso ndo € possivel, sempre

ha a possibilidade do uso da coer¢do (inclusive a coer¢ao fisica, através da forca policial).

De mais a mais, uma forma encontrada para a reducdo dos custos da dominacdo ¢ a ideologia
(THALHEIMER, 1979), pois ela permite que se evitem algumas praticas que historicamente
foram utilizadas para dominacdo e que, com o passar do tempo, tornaram-se moralmente
condenaveis (como o genocidio de “negros fujdes” ou de “indios selvagens”, para citar casos
brasileiros). Acima de tudo, as ideologias contribuem para a formagdo de consensos e
consentimentos facilitadores da manutencdo da ordem estabelecida (sempre interessante para

os donos do poderls).

Se os proprietarios do capital ja acumulado podem escolher a forma como se inserem nas

relagdes de producdo, o mesmo ndo ocorre com os trabalhadores. Os tltimos tém apenas sua

!> Foi tomada emprestada a expressdo, “os donos do poder”, da obra homdnima de Raymundo Faoro.
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forca de trabalho para empregar e dai retirar seu sustento. As riquezas sdo produzidas

socialmente, mas privadamente apropriadas.

6.2.3 A teoria do valor-trabalho

Consoante com o ja mencionado acima, Marx inicia sua investigagdo a respeito do sistema
capitalista a partir da mercadoria, porque a riqueza na sociedade aparece representada como
um acumulo de mercadorias (MARX, 2013). Mas, essa aparéncia possui uma realidade
complexa por detrds, uma realidade que precisa ser exposta através do acompanhamento de

suas varias etapas de desenvolvimento.

Sao incontaveis as mercadorias que diariamente sdo intercambiadas nas sociedades. Por isso,
ndo surpreende a aparente contradicdo que aparece quando se pergunta por uma unica
substancia comum a essa miriade de coisas. Essa substincia ndo € encontrada quando as
mercadorias sdo analisadas em sua composi¢do material, mas ela possibilita que produtos
diferentes possam ser trocados. Somente nas trocas aparecera essa propriedade que torna, os

diferentes, em comensuraveis.

Como o objetivo aqui ndo ¢ reconstruir detalhadamente a exposicdo de Marx, resume-se: a
mercadoria possui valor de uso (heterogéneo) e valor de troca (homogéneo) e este tltimo ¢ a
representacdo do valor (tempo de trabalho socialmente necessario). O substrato que permite a
comensurabilidade e a realizagdo das trocas ¢ o trabalho humano, o tempo de trabalho

socialmente necessario para a producao das mercadorias.

A dicotomia valor de uso x valor de troca ¢ superada através do conceito unificador de valor.
Através desse conceito outra dicotomia ¢ revelada: trabalho concreto x trabalho abstrato. O
trabalho humano gera o valor que possibilita a troca, mas o conceito de troca esconde a
diversidade de trabalhos realizados (pedreiro, alfaiate, marceneiro, etc.), os trabalhos
concretos de pessoas concretas. Essas operagdes concretas geram diversos valores de uso que

sdo contrastados com a generalidade do chamado trabalho abstrato.

Esse contraste ¢ superado pelo conceito de troca, que por sua vez revela uma terceira
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dicotomia: forma relativa do valor x forma equivalente do valor; cuja superacdo ocorre
através do surgimento da mercadoria dinheiro. O dinheiro ¢ o equivalente geral para todos os
produtos, uma mercadoria onde todas as demais mercadorias expressam seus valores. E o

resultado de um processo historico que chega a sua etapa de superagao:

There is, therefore, nothing universal out there called "value" that after
many, many years of struggling finally gets to be expressed through
monetary exchange. Rather, there is an internal and co evolving relation
between the rise of the money - and the value-forms. The rise of monetary
exchange leads to socially necessary labor-time becoming the guiding force
within a capitalistic mode of production. (HARVEY, 2010, p. 33).

Os trabalhadores incorporam nas mercadorias, mais valor que o valor cobrado para empregar
sua forca de trabalho. O valor de uso da mercadoria “forca de trabalho”, que interessa ao
capitalista decorre, sobretudo, de sua capacidade de gerar mais valor que o seu custo (o custo
de reproducdo da mao de obra). A exploragdo sobre os trabalhadores ocorre no momento da
producdo; por isso, ¢ tdo importante na analise marxista o entendimento das relagdes de

trabalho e das condigdes historicas que as produzem.

No capitalismo, o valor ¢ um conceito universal a todas as instancias da vida em sociedade,
por isso sua centralidade. Ao utilizar a questdo do valor como pedra angular de sua obra,
Marx esta buscando uma chave interpretativa para o entendimento do sistema capitalista
como um todo. Seu esforco ndo era no sentido de criar axiomas ou principios a partir dos
quais deduziria a realidade, mas sim um esforgo para descrever a realidade da maneira mais
adequada possivel. A realidade deve ser encarada como o ponto de partida do pensamento e

nao o seu resultado (HARVEY, 2010).

Tendo em conta a dedugdo teodrica enunciada por Marx acerca da dindmica da economia
capitalista, observa-se historicamente que os proprietarios das unidades produtivas (empresas)
ampliam a parte do trabalho morto (capital constante) empregada em sua producao (maquinas,
equipamentos, etc.) a uma velocidade maior que a da incorporagdo da parte viva (forca de
trabalho, capital variavel). Se, por um lado, essa pratica amplia sua produtividade, por outro,
pode ocasionar uma queda no valor produzido. O que de fato gera valor ¢ a for¢a de trabalho,
e, por isso, a sua reducdo em relagdo ao capital constante pode gerar esse resultado adverso.

Por consequéncia, a ampliagcdo do montante de capital acumulado acarreta também o
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crescimento dos gastos em sua manutencdo e renovacao, de forma que tal movimento também

se constitui em uma das explicagdes da queda da lucratividade (KLIMAN, 2011).

Esta acdo do capital ¢ teorizada por Marx como uma das principais leis que governam o
funcionamento do capitalismo, ou que fundamentam sua dindmica. Assim sendo, trata-se de
uma lei de movimento e reprodugdo sistémica, a conhecida e polémica, mesmo entre os
seguidores de Marx, Lei da queda tendencial da taxa de lucro. A auséncia de consenso entre
os marxistas decorre da rejei¢do por parte deles de que a mesma seja de fato uma lei do
funcionamento do capitalismo, ou mesmo uma das principais causas geradoras das crises.
Mas, para aqueles que a advogam, ela representa o gatilho para a ocorréncia das crises: 0s
investidores percebem que seus ativos, enquanto capital acumulado, ja ndo fornecem o
mesmo retorno que gerava anteriormente, o que elimina qualquer incentivo para dar

continuidade ao processo.

6.3 CRISE

Visando apresentar algumas das diferentes posi¢des encontradas no ambito da corrente
marxista acerca das causas e formas das crises, adotaremos aqui a taxonomia elaborada por
Eleutério Prado (2013), que as divide em duas linhas: a dos marxistas marxianos, e a dos
marxistas keynesianos. Nao obstante essa opg¢do, cabe destacar a possibilidade de outras
classificagdes, como as encontradas nas obras de Marcelo Carcanholo (1996) e Alexandre

Taveira (2014).

6.3.1 Marxistas Marxianos

As explicagdes dos autores enquadrados nesta linhagem, retomam as explicagcdes para a
origem das crises desenvolvidas pelo proprio Marx no livro terceiro do O Capital (2008).
Alguns trabalhos que desenvolvem essa linha argumentativa, conforme Prado (2013),
pertencem aos seguintes autores: Andrew Kliman, Raya Dunayevskaya, Chris Harman,
Michael Roberts, David McNally e Mick Brooks. A tendéncia de queda da taxa de lucro,
observada nas economias, € o seu argumento fundamental. Ou, colocando de outra maneira:

“Profits are the lifeblood of capitalism” (ROBERTS, 2009, p. 13).
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A queda da lucratividade decorre do processo mesmo de acumulacdo. O aumento da
composigio organica do capital, dada uma taxa de mais-valia, leva a queda na taxa de lucro'®.
O fato ¢ que a busca por lucros extraordindrios e por melhora na produtividade aumenta a
composicdo organica do capital e isso pressiona a taxa de lucro para baixo. Quando os lucros

caem, 0s incentivos para o investimento diminuem.

Essa formula é uma derivagdo algébrica dos trabalhos de Marx e por isso seus criticos
entendem ndo ser um elemento fundamental no pensamento marxiano. Os defensores da
centralidade desse argumento, por outro lado, entendem que, sendo possivel observar a queda
na taxa de lucro, ndo hd motivos para negar os corolarios de sua argumentacdo (TAVEIRA,

2014; KLIMAN, 2007; CARCANHOLO, 1996).

Nesse sentido, McNally (2011) sustenta que a superacumulagado e a queda na lucratividade sdo
o pano de fundo sobre o qual a dindmica das crises e ciclos deve ser entendida. Na busca em
acumular cada vez mais capital na forma dinheiro e por reduzir sua dependéncia da mao de
obra, a classe dos proprietarios dos meios de producdo acaba incorrendo na contradi¢do de
reduzir sua propria fonte geradora de lucros (a forga de trabalho). Desse modo, a fonte de
mais-valia tende a ser um componente cada vez menor das forcas produtivas. Além disso,
segundo o mesmo McNally, & possivel observar historicamente uma aceleracdo desse

processo de substituicdo da mao de obra por maquinas no periodo pos Segunda Guerra.

Para esse autor, a ruptura dos vinculos entre as moedas nacionais € uma mercadoria (ouro)
desde a faléncia dos acordos de Breton Woods, gera uma situacdo sem precedentes na
economia capitalista. Quando as diretrizes de Breton Woods cairam por terra, uma moeda
nacional (o délar americano), sem lastro algum, passou a funcionar também como o meio para
as transagOes internacionais. Com isso inaugura-se uma era de enorme volatilidade nos
mercados monetarios, pois perde-se de vista um padrio de referéncia acerca do real valor do

dolar e das outras moedas em relagdo a ele. Especula-se, ora com uma moeda, ora com outra,

16" A taxa de lucro pode ser formalmente representada da seguinte forma: I' = m/c+v, onde m ¢ a mais-
valia, ¢ o capital constante e v o capital varidvel. Se dividimos numerador ¢ denominador por v,
obtemos: I'=m/v / (¢/v) + 1, ou seja, I' em fun¢do da composicdo organica do capital (c/v) e da taxa
de mais-valia (m/v).
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e as taxas de cAmbio passam a ser causa de inseguranca e objeto de especulagao.

Nesse contexto, aparecem os instrumentos financeiros chamados derivativos (swaps, opgoes,
contratos futuros, contratos a termo etc.) que retroalimentam esse volumoso fluxo de divisas
gerado em uma estrutura cada vez mais instdvel. Os investimentos efetuados em moeda
estrangeira, afora os riscos da propria atividade, incorrem no risco da oscilacdo cambial.
Contra esse risco, os derivativos sdo apresentados como instrumento eficiente de protecao,
uma vez que surgem como um esfor¢o para mitigar a incerteza caracteristica dessa nova etapa

do capitalismo.

Ao entrar em colapso essa estrutura e as instituicdes financeiras responsaveis por sua
manutengdo se veem em apuros, ¢ recorrem aos governos nacionais pedindo socorro. Estes
ultimos langam programas de socorro aos bancos enriquecidos que, em ultima analise,
significam a transferéncia desse Onus para a populacdo mais empobrecida. Redugdo de
salarios, fim da seguridade social, reducdo de empregos, fechamento de escolas, etc. O défice
dos bancos ¢ incorporado pelos governos e, entdo, transferido para as classes menos
organizadas (que ndo exercem seu poder). Toda crise de reprodugdo do capital é também uma
crise na capacidade de reproducdo da forca de trabalho (envolvendo todas as capacidades

humanas e ndo apenas reproducao fisiologica).

Nao se deve perder de vista o sofrimento humano que acompanha toda crise e que se
manifesta através do desemprego, queda real nos salarios, fome, doengas, guerras etc. Como
mencionado acima, somente os governos conseguem conter as tendéncias destrutivas desse
sistema. Para compreender sua dindmica ¢ preciso ir além de sua manifestagdo como colapso

e tentar compreender seu fncionamento

Segundo Mcnally (2011), a acumulacdo capitalista serve também como chave para o
entendimento dos deslocamentos de trabalhadores e sua insolidariedade enquanto “exército de
reserva”: divisdes de género, sexo, raca, etnia e categorias profissionais, por exemplo; ao
mesmo tempo essa forca de trabalho ¢ unificada em uma mesma logica, a logica da
acumulagdo. O ponto de partida para a analise do sistema econdmico precisa ser a dindmica

de acumulacdo do capital, ja que ela ¢ a fonte do poder para os atores. Nessa dinamica, fica



120

patente a irracionalidade desse sistema de produgdo orientado para o lucro: “It is not a
psychological flaw that drives capitalism into crisis, therefore, but the very dynamics of an
economy based on production for the market in order to maximize profit’ (MCNALLY, 2011,
p. 67).

Kliman (2011) vai ao encontro desse argumento quando critica as interpretagdes sobre a crise
que a veem como um desvio de uma trajetoria virtuosa, ou cujo prognostico aponta para
solucdes baseadas em escolhas simples, tais como dar dinheiro aos pobres ao invés de da-lo
aos banqueiros. Essas interpretagdes falham por ndo perceberem que o sistema como um todo
¢ o problema e ndo apenas o setor financeiro, que ¢ apenas uma de suas facetas. A queda
persistente da taxa de lucro na economia estadunidense desde a década de 1990 e a difusdo de
seus efeitos se encaixa bem na teoria marxiana das crises. Estas sdo situagdes engendradas
pelo proprio capitalismo e sua dindmica ndo pode ser corretamente entendida recorrendo a
leituras parciais do sistema, como fazem os trabalhos relacionados ao subconsumismo ou os

trabalhos que recomendam a compressao dos salarios.

O baixo dinamismo do setor produtivo estadunidense, epicentro da crise, deve-se a baixa
rentabilidade que nele tem sido historicamente observada. E uma explicagdo que procura ser
um contraponto a interpretacdo que atribui ao deslocamento de recursos do setor produtivo
para o setor financeiro a causa central dos problemas enfrentados pela economia capitalista. E
verdade que o volume e crescimento das finangas tem sido muito expressivo, e que a fatia da
for¢a de trabalho empregada em servicos vem aumentando. No entanto, deve-se atentar ao
resultado historico negativo na rentabilidade da esfera da produgdo para que se possa
compreender o que de fato tem 14 ocorrido; procurar suas causas em uma dinamica de fora

dessa esfera ¢ um engano, segundo Kliman.

Com essa perspectiva, Kliman calcula a taxa de lucro para as corporagdes estadunidenses. Seu

foco recai sobre elas por serem a parte dominante do setor privado para aquele pais.
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Grafico 1 - Taxa de Lucro: Corporagdes Estadunidenses
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A crise de 2008 exp6s uma nova realidade na dindmica do capitalismo: o papel atribuido as
instituicdes chamadas grandes demais para quebrar (700 Big to Fail). Ao entenderem como
sistémico o papel dessas instituicdes nas economias, 0s governos implicitamente estimulam
que elas tomem riscos e ajam descuidadamente, pois sempre poderdo recorrer aos cofres

publicos em caso de necessidade.

Na opinido de Kliman, os impactos das mudangas nas economias desde a década de 1970
afetam de maneira diferente os diversos trabalhadores. Alguns grupos tém perdas, outros
podem ter obtido ganhos no periodo, ou, ainda, recebido beneficios através de gastos privados
ou estatais em saude, previdéncia e educagdo, por exemplo. Em outras palavras: a crise ndo
afeta todos os trabalhadores da mesma forma. Observa-se no capitalismo um tratamento
diferenciado aos trabalhadores que pode ser observado nas diferentes remuneragdes e
beneficios, de acordo com diferentes critérios: setor, o género, raga, etnia, etc. Os esforgos e
lutas para garantir a manutencdo e melhora nos niveis de qualidade de vida dos trabalhadores
traz conquistas que sdo atestaveis historicamente; por outro lado, elas também enfraquecem o

processo de acumulacdo capitalista, o deixam fragilizado e propenso a crises cada vez mais
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severas (KLIMAN, 2011).

Os trabalhadores ndo conseguem concessdes sem o esforco de classe, mas o capitalismo ndo
se tornara melhor através das concessdes. E possivel que a renda melhore, que os niveis de
vida sejam outros, que a prote¢do social se expanda, mas nem por isso o capitalismo, para
Kliman, serd um sistema melhor ou mais estavel. O capitalismo é construido sobre a busca do
lucro e da divis@o entre as classes; a Uinica forma de superar essas bases passa pela superacio

do proprio capitalismo.

Por esse motivo, Roberts (2009) chama a atencdo para o continuo fluxo que representa a
producdo no sistema capitalista. As atividades s@o realizadas apenas quando geram lucro no
mercado e ndo para atender as necessidade dos consumidores ou outro objetivo qualquer que
nao esteja subsumido ao lucro. Nesse afd por ampliar suas margens nos mercados, as
empresas fazem sua conhecida reengenharia: investem ou cortam investimentos, ampliam
(deslocam) ou fecham suas plantas, forcam legislagoes para “flexibilizar” as leis trabalhistas,
demitem pessoas, reduzem gastos etc. Até que chega um momento em que a lucratividade
inevitavelmente cai e a recessdo comeca a se agravar. O desempenho da lucratividade se
expressa como um movimento ciclico, o que significa que ela ndo caira continuamente até um

colapso final de todo o sistema.

Essa descricdo apresentada por Roberts (2009) ¢ recorrente na historia desse sistema
produtivo. A recessdo iniciada em 2008 ndo ¢ diferente nesse sentido; ela possui uma
dimensdo financeira concernente a irresponsabilidade praticada no sistema financeiro e a
omissdo das agéncias reguladoras, contando, além disso, com o “inevitavel” resgate
governamental, mas suas causas mais profundas ndo podem ser encontradas nessa descri¢ao

financista.

Roberts utiliza o trabalho do economista Argentino Esteban Maito que verifica a mesma

queda na taxa de lucro a nivel mundial, conforme reprodugio no Grafico 2:
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Grafico 2 — Taxa de Lucro Mundial (World) e Taxa Média de Lucro para paises centrais
(Core) e periféricos (Peripheral) (1869-2010)
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Fonte: MAITO, 2014, p. 14

A lucratividade cai porque, com a recessdo, o resultado da produgdo se efetiva, enquanto
receitas, em mercadorias disponiveis ndo consumidas. Os ciclos de lucratividade coexistem, e
sdo fatores causais, também com os ciclos do mercado de trabalho, de moradia, de produgdo e
de precos. Estes diversos ciclos ocorrem concomitantemente, € sua combina¢do, no momento
da fase de queda, da a tonica e afeta a intensidade das crises. Conforme a perspectiva de
Roberts, esse é o tipo de evento que ndo aconteceria num sistema planejado para atender as

necessidades das pessoas, ao invés de gerar lucros.

O ciclo das moradias, por exemplo, possui uma dindmica cuja duracdo ¢ de cerca de 80 anos.
Nessa ultima grande recessdo experimentada pela economia capitalista, o final desse ciclo foi
potencializado pelo aporte de recursos financeiros que buscam lucrar através da especulagao
nesse setor. Por isso, a bolha formada no mercado estadunidense foi tdo grande e abrangente,
uma vez que ela canalizou recursos de diversos agentes localizados em diversas regides do

globo (ROBERTS, 2009).

Esses ciclos podem ser observados no Grafico 3 que mostra a variagdo percentual anual nos
precos das moradias para a economia estadunidense. O Grafico também mostra a

correspondéncia entre sua ocorréncia e a eclosdo da crise do subprime, o que tornou mais
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agudos seus efeitos nos negocios ligados ao setor (moradias) e dramatica a situacdo das

familias que hipotecaram suas residéncias no periodo de euforia e crédito facil.

Grafico 3 — Prego das moradias nos Estados Unidos (variagdo percentual anual)
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Fonte: ROBERTS, 2009, p. 62

Desse modo, os investimentos no setor produtivo assumem uma importancia crucial, pois eles
representem a acdo mais “sadia” e garantidora da expansdo da acumulacdo de capital, ou de
acionamento do nivel de atividade econdmica. Corresponde aos meios mais capazes de
estimular o crescimento e dinamizar a economia; porém, o que se observa atualmente ¢ uma
destinacdo cada vez maior dos recursos aos setores ndo produtivos. Por conseguinte, em
termos logicos atinentes a dindmica capitalista, pode ser afirmado que as economias onde os
lucros sdo utilizados para ampliagdo da producdo se mostram historicamente mais estaveis e
com taxa de crescimento positivas ao longo do tempo, a medida que apresentam um processo
de inovacdes e melhoramentos que levam a reducdo dos custos e fornecem novo folego aos
lucros. Todavia, esse resultado “virtuoso” ndo se prolonga indefinidamente, ja que mesmo o

reinvestimento ndo detém o afluxo de novos empresarios em busca de lucro, o que também

conduzira a uma queda na lucratividade.
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Michael Roberts vai ao encontro do pensamento desenvolvido pelo economista Henryk
Grossman (1881-1950), segundo o qual, ha uma piora progressiva nas sucessivas crises pelas
quais o sistema passa; até que em alguma data futura chegue o momento de sua superagao.
Por alguma razdo impossivel de prever, deve ocorrer a passagem a um novo modo de

producdo desconhecido: ndo se sabe se melhor ou pior que o atual.

Chris Harman, outro autor marxista atuante neste debate, argumenta que o capitalismo
historico tem se mostrado um sistema gerador de crises (HARMAN, 1999). Em sua
argumentac¢do afirma que, para superar a queda na taxa de lucro, as empresas tradicionalmente
forcam um aumento na exploragdo da for¢a de trabalho ou gera-se uma destruicdo de capital.
Alguns capitalistas vao a bancarrota e outros se beneficiam do barateamento dos recursos nao
utilizados (maquinas, matérias-primas, mao de obra), recuperado assim uma maior

lucratividade.

As crises sdo a solucdo para os problemas gerados pelas contradi¢gdes do capital e, a0 mesmo
tempo, engendram em si mesmas as condi¢des presentes na fase seguinte de recuperagao, as
qual criardo as novas contradigdes que levardo a crise seguinte. Nesse sentido, Harman

destaca que essas sdo licdes aprendidas da histdria e ndo principios aguardando verificacao.

Em 2008 as agdes dos governos seguraram a continuidade do colapso do sistema mediante
injecdes de recursos publicos, ressuscitando bancos ja mortos, os quais foram mantidos
funcionais. Esses sdo os zumbis (mortos-vivos) sobre os quais Chris Harman (2010) fala em
seu livro “Zombie Capitalism”. As continuas emissdes de dinheiro dos governos seria uma
tentativa de forgar a recuperacdo através da formacdo de bolhas que estimulariam a economia,

ainda que artificialmente.

6.3.2 Marxistas Keynesianos

Nesta linhagem de autores que se reivindicam como integrantes do pensamento marxista,
encontramos como explicacdo para o declinio e a crise uma argumentagdo centrada na
continua nao realizacdo do valor das mercadorias produzidas. Em outras palavras, o problema

decorre da falta da demanda efetiva, o que aproxima essa formulacdo daquela defendida pelos
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economistas keynesianos. Eleutério Prado (2013) situa alguns autores nessa perspectiva: Paul

A. Baran, Paul M. Sweezy, David Harvey, Yanis Varoufakis, John B. Foster e Fred Magdoff.

Isso ndo significa que esses autores negam a queda da taxa de lucro. Eles apenas argumentam
que a queda na taxa de lucro ¢ uma consequéncia da estagnagdo e ndo a sua causa. Cabe um
espaco para 0s governos agirem € minimizarem os aspectos negativos do sistema capitalista:
Varoufakis destaca o papel dos mecanismos internacionais de governanga, Baran e Sweezy
dao atencdo as politicas distributivas e incentivos ao investimento, enquanto David Harvey
ressalta as diferentes formas historicas de manifestagdo das crises e a permanente luta de
classes que se materializa em politicas publicas sempre alinhadas com os interesses do grupo

social hegemonico do momento.

Varoufakis (2011), que se destacou recentemente, quando do apice da crise da divida da
Grécia, ao assumir ao posto de Ministro das Financas daquele pais em um governo
capitaneado pela coligacdo de esquerda Syriza, chama o capitalismo de um sistema gerador de
crises (crisis-generating system). Considera que, nesse sistema, as empresas passam por ciclos
de crescimento, consolidagdo, declinio e morte, sendo em seguida substituidas por outras
empresas mais vibrantes e com maior capacidade para gerar lucros. No interior dessa
dindmica ha uma disputa entre os trabalhadores e os empresarios, que se reflete na disputa
pelo nivel salarial e nas pressdes sobre a taxa de desemprego. Esse processo segue se
repetindo na historia do capitalismo e as crises que dele decorrem sdo eventos recorrentes, 0s

quais podem ainda serem agravados por opera¢des monetarias e financeiras.

Baran ¢ Sweezy (1974) e Baran (1960) argumentam que se localiza no interior no capitalismo
. 17 N . .

monopolista " uma tendéncia de crescimento do excedente. Devido ao poder que as empresas

possuem em formar pregos e repassar os custos aos consumidores, tanto os lucros absolutos,

como os lucros tomados como parcela do produto total, possuem uma trajetoria ascendente. O

excedente ¢ a parcela da mais-valia que é acumulada e se materializa em consumo,

investimento ou desperdicio. Ele pode ser compreendido de duas formas: o excedente efetivo,

que corresponde & poupanca corrente ou acumulagdo. E o excedente potencial, que ¢ a

7 Como os autores explicam, capitalismo monopolista refere-se a fase do capitalismo caracterizada
pela grande empresa que pode afetar os pregos praticados e onde o estado esta organizado a fim de
beneficia-la.
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diferenca entre o que poderia ser produzido caso a economia operasse em plena capacidade e

o consumo indispensavel.

A transformagdo do excedente potencial em excedente efetivo ¢ uma tarefa que implica
modifica¢des estruturais na sociedade. Significa lidar com as quatro formas em que o
excedente potencial aparece: trabalho improdutivo, desemprego, desperdicio e consumo
supérfluo. Além dessas formas, existe a questdo posta pelo aumento da renda dos detentores
do excedente, em que a parcela que é dedicada ao consumo tende a declinar. O desejavel,
portanto, pensando de uma maneira keynesiana, seria que um maior montante do excedente
pode ser direcionado ao investimento, resultando em um crescimento mais rapido da
capacidade de produgdo vis-a-vis o produto real. Contudo, em termos concretos, “Mais cedo
ou mais tarde, a capacidade excedente torna-se tdo grande que desestimula qualquer novo
investimento” (BARAN; SWEEZY, 1974, p. 88). Ao cair o investimento, cairdo com ele a

renda e o nivel de emprego, gerando recessdes e depressdes economicas.

Essa realidade torna-se um pouco mais complexa quando analisada na perspectiva de uma
economia dindmica e inserida internacionalmente. A parcela do excedente disponivel para
investimento passa a ter outras possibilidades: novos métodos de producdo e novos produtos,
investimentos para atender as necessidades de uma populacdo que cresce ou cujo poder
aquisitivo aumenta e os investimentos no exterior (apesar de os retornos do Investimento

Direto Externo representarem um maior volume de entradas no futuro).

Apesar dessas possibilidades, Harvey (2011) demonstra que esse excedente ¢ cada vez menos
direcionado para atividades produtivas e mais em ativos financeiros. Mesmo os lucros
corporativos financeiros das empresas estadunidenses, por exemplo, como um todo, hoje
superam seu lucro derivado da producdo. Paralelamente a isso, a participagdo no PIB dos
salarios vem caindo consistentemente e sdo criados mecanismos para garantir que a renda seja
concentrada nas maos dos mais ricos, o que se traduz em um projeto de classe implementado

globalmente e que recebe o nome de neoliberalismo (HARVEY, 2008).

Harvey afirma que, até a década de 1980, os petrododlares que inundavam Nova lorque eram

direcionados para paises em desenvolvimento, mas a dificuldade de lidar com a divida nesses
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paises fez com que esse fluxo fosse alterado. Esse tipo de situagdo, que dificulta a circulagao,
¢ sempre uma ameacga de crise “definida como uma condicdo em que os excedentes de
producdo e reinvestimentos estdo bloqueados” (HARVEY, 2011, p. 45). A maior integragdo
dos mercados financeiros e sua informatizacdo deu um novo alento ao permitir que os capitais
se movimentassem internacionalmente sempre em busca das melhores oportunidades de lucro.
A desregulamentacdo das operagdes possibilitava inimeras possibilidades: desde uma op¢ao

sobre mudanca climatica até uma aposta contra unidades monetarias ameacadas.

Em outra esfera, o fortalecimento do FMI nessa década e seus programas de ajuste forgavam
os paises a realizarem reformas austeras para garantir o pagamento das instituicdes
financeiras. Sua cartilha busca garantir que o sistema neoliberal funcione, dai os epicentros da
crise (EUA e Europa) continuarem a ver os bancos lucrando e novos biliondrios aparecendo,
enquanto as rendas e propriedades dos trabalhadores sdo reduzidos. Ha grupos, como os
financistas, para os quais a crise atual ndo representa uma situagdo problematica, e sim uma
grande e obscena oportunidade de lucrar; o argumento mais usado para justificar sua
lucratividade afirma que essas pessoas devem ganhar mais porque serdo elas que fardo os

investimentos que aquecerao a economia (HARVEY, 2011).

Esse investimento ¢ direcionado para destinos mais rentaveis que as atividades produtivas:
titulos mobiliarios, obras de arte e criagdo de novos mercados através dos quais o dinheiro
possa gerar mais dinheiro. Os excedentes acumulados no decorrer dos anos se deparam com a
dificuldade de encontrar novas oportunidades para investir e esses limites incluem restricdes
de natureza fisica. Quase ndo ha lugar no globo onde o capital ndo esteja em busca de
valorizagdo. A necessidade de controlar o crescimento € cada vez mais imperativa e a maneira
como tem sido implementada na perspectiva neoliberal ocorre através da associacdo entre
estado e finangas, em que o primeiro alimenta o segundo através da manutencdo de débitos e
pagamento de juros. Por isso, os ministros das financas (da Fazenda) e os presidentes dos
bancos centrais ganham tanto destaque, dado que eles s3o os mais expressivos representantes

do nexo Estado-finangas.

Ainda de acordo com Harvey, a inica forma por meio da qual os governos conseguem impor

sua agenda atualmente ¢ quando conseguem coordenar o estabelecimento de diretrizes
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internacionalmente. Os governos estadunidenses, por exemplo, sdo reféns dos interesses do
capital financeiro e, apesar de utilizarem o discurso da democracia em sua politica exterior, na
pratica comportam-se como uma plutocracia. E, na Europa, os governos democraticamente
eleitos sdo pressionados a darem lugar para tecnocratas que se comportem de acordo com as

expectativas mercantis (HARVEY, 2011).

Por isso, Harvey (2011) entende que ndo ha uma unica forma de manifestacdo das crises; em
sua opinido, elas se manifestam de forma condicionada pelos fatores conjunturais
responsaveis pelo bloqueio ao processo de acumulacdo. O capitalismo nunca resolveu sua
tendéncia a crise, visto que os obstaculos sdo contornados através do deslocamento geografico
e da mudanga entre setores da economia. As principais dificuldades presentes na historia das
crises sdo os limites naturais, as mudancas tecnologicas, a desproporcionalidade entre os
setores, a escassez de capital-dinheiro, os problemas trabalhistas, a falta de demanda efetiva e
a indisciplina no processo de trabalho. A unica forma de tornar esse sistema funcional ¢
através da implementagdo do controle social do excedente, algo que, como David Harvey

destaca, constitui uma ideia defendida por Hyman P. Minsky desde décadas atras:

A visdo sindptica da crise atual diria: embora o epicentro se encontre nas
tecnologias e formas de organizacdo do sistema de crédito e do nexo Estado-
finangas, a questdo subjacente ¢ o empoderamento capitalista excessivo em
relagdo ao trabalho e a consequente repressao salarial, levando a problemas
de demanda efetiva acentuados por um consumismo alimentado pelo crédito
em excesso em uma parte do mundo e por uma expansdo muito rapida da
produc@o em novas linhas de produtos na outra parte. (HARVEY, 2011, p.
100).

Segue disso que, a crise de 2008 ndo é um evento isolado na histéria do capitalismo,
apresentando-se, portanto, como mais uma das muitas que ja ocorreram e fazem parte de uma
sequéncia de crises que tém ocorrido recorrentemente desde a década de 1990 (Asia,
Argentina, México). As maiores crises do século XX, décadas de 20 e 70, geraram mudancas
no funcionamento do sistema: nos anos 1920 foi o papel do Estado como for¢a dinamizadora;
ja no anos 1970 foi a maior liberalizagdo para a movimentacdo do capital empresarial. Na
crise atual ndo apareceram ainda ideias novas, embora os ricos continuem acumulando
riquezas e a situagdo dos pobres vai se tornando pior, enquanto a acumulacdo agora ocorre
através da expropriagdo dos imoveis (EUA, Irlanda, Espanha e Leste Europeu) e pela reducdo

dos salarios.
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Retornando as contribuigdes de Varoufakis (2011), constatamos que ele vai ao encontro desse
argumento quando entende que uma nova fase do capitalismo se inicia na década de 1970,
coincidindo com o abandono do sistema de Breton Woods'® ¢ a inauguragio das reformas
neoliberais. Os Estados Unidos representam o grande minotauro da atualidade, que necessita
ser alimentado pelo superavit dos outros paises. Enquanto aumenta continuamente o seu
défice, o minotauro utiliza os recursos estrangeiros para manter seu crescimento e gerar a

demanda (consumo interno) que beneficia a todos.

Esses recursos sdo direcionados aos Estados Unidos, porque ali encontram maior
lucratividade (sobretudo em Wall Street) e, dessa forma, gera-se um ciclo que realimenta o
sistema ¢ o mantém em pé. A paz e a prosperidade desse periodo sdo mantidas com essa
espécie de tributo que os paises pagam ao minotauro. Tal enxurrada de divisas motivou os
banqueiros e operadores financeiros em seus esforcos de engenharia financeira, a fim de
garantirem sua parcela de rentabilidade. Toda essa estrutura desenvolvida (incluindo os
derivativos) durante décadas criou novas formas de capital que, agora apropriados por atores

privados, comecam a funcionar como dinheiro. Toda essa estrutura comeca a ruir em 2008.

A partir de entdo, os Estados Unidos tornam-se incapazes de proverem a estabilidade (com o
nivel de consumo) que a economia internacional requer. A Zona do Euro, construida sobre
essa estabilidade, inicia também sua trajetéria de desintegracdo. A economia alema,
construida sobre uma moeda forte e exportagdes liquidas, encontra-se em apuros devido a
essa incapacidade generalizada de pagamento das economias nacionais. Fala-se muito em
débito e défice dos paises membros da Unido Europeia (UE), mas ndo se menciona o enorme
montante de riqueza que nao ¢ investido e, por isso, ndo estimula a produgdo dos recursos que

preencheriam essa lacuna.

O sistema europeu foi desenhado supondo a manutengdo da “reciclagem” feita por Wall Street
e do défice gémeo (défice orgamentario do governo e défice no comércio internacional) que o
governo estadunidense alimentou em suas proprias contas. Além disso, parte dos recursos dos

paises superavitarios da UE era dirigido para seus membros deficitarios como forma de

'8 A vigéncia do sistema de Breeton Woods corresponde a primeira fase do capitalismo pds Segunda
Guerra.
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estimular a demanda agregada desse sistema. Com a erosdo desse mecanismo apods a eclosdo

da crise, a UE encara uma situacdo que coloca em risco sua existéncia.

Nao ha, no interior da Comunidade Europeia, um mecanismo para substituir o minotauro
americano. Por outro lado, os paises deficitarios europeus estdo fazendo os ajustes que
empobrecem ainda mais os trabalhadores ou lhes tira o emprego. Resta a UE tentar exportar
sua deflagdo para o resto do mundo e buscar em outros continentes uma demanda que realize
sua oferta ociosa. O Euro foi criado supondo o funcionamento do sistema americano ¢ sem a
constituicdo de uma unidade politica suficientemente forte para lidar com problemas
econdmicos que exigissem maior convergéncia. A falta de unido politica e fiscal tem sido um
detrator que atrapalha a implementacdo de um New Deal que estimule eficazmente os paises

da UE.

Os programas de recuperagdo para a superagdo da crise e a trajetoria do capitalismo desde a
década de 1970 impdem maior sofrimento e precariedade para uma crescente parcela da
populacdo mundial. Por isso, Varoufakis argumenta que a crise iniciada em 2008 ¢ um risco,
ndo apenas para as instituicdes existentes, mas também para a propria civilizacdo. A
persisténcia em procurar remediar a situacdo através de dedugdes tomadas dos mesmos
modelos que a geraram ¢ destituida de sentido. Nao se pode esquecer a licdo de John Maynard

Keynes sobre a incerteza estrutural que subjaz a todas as decisdes no sistema econémico.

6.3.3 As causas estruturantes das crises

Ha também esforgos no sentido de tentar explicitar as causas estruturantes das crises, um
aprofundamento na compreensdo formal que subjaz as explicagdes dos tipos apresentados nas
se¢des anteriores. E uma tentativa de estudar a génese desses fendmenos, buscando
acompanhar sua formacdo desde seu estado embrionario na produgdo da mercadoria ¢ do
valor (uma investigagdo sobre a crise enquanto “informacdo genética” na estrutura do

capitalismo). O trabalho de Ribeiro (2008) pode ser compreendido nesse sentido.

A forma como ¢ conduzida a proposta de investigacdo das crises, na obra citada, permitiria

entendé-la a partir da nocdo de “desproporcionalidades”; o que ndo significa ser ela uma
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explicacdo “desproporcionalista”, segundo a classificacdo de Carcanholo (1996). Duncan
Foley, referindo-se as desproporcionalidades, afirma: “These theories naturally center on the
idea of the anarchy of capitalist production within the framework of the two-department
analysis of reproduction in Marx's work” (FOLEY, 1986, p. 146).

Ribeiro refaz o caminho de constituicdo do sistema capitalista comecando pelo estudo da
mercadoria e do par de contrarios formado entre Valor e Valor de Uso (VU): “a contradi¢ao
entre o carater social da producdo e o carater privado da apropriagdo” (LENINE apud
RIBEIRO, 2008, p. 145). A partir desse par ¢ gestado o capitalismo historico e, com ele, as

crises que lhe sdo inerentes.

Em termos aristotélicos, a crise faz parte da esséncia (ou substincia) do capitalismo e pode
assumir diferentes aparéncias (ou formas). A primeira forma da crise ¢ o dinheiro como meio
de circulacdo: a ndo realizagcdo (ou dissociag@o) da par compra x venda. A segunda forma ¢é o
dinheiro como meio de pagamento: a ndo realiza¢do do dinheiro ideal (unidade de conta) em
dinheiro real (meio de pagamento). A terceira forma da crise € a oposicao entre a produgdo ¢ a
circulacdo: quando essa oposicdo ndo ¢ superada através da reproducdo. A quarta forma ¢é a
oposicdo entre consumo e producdo: que se manifesta na afirmagdo da independéncia entre a

circulagdo e a realizacdo.

O impulso dado pela busca de valorizacdo do capital estimula os seus proprietarios a
ampliarem suas operagdes (sua oferta) em busca de uma lucratividade sempre maior. Mas o
resultado disso ¢ a abundancia de seu produto que nem sempre encontrara os consumidores no
mercado. Nessa perspectiva, toda crise capitalista ¢ uma crise de superproducdo: pela sua ndo
realizacdo. Visto de outra forma: uma das caracteristicas do capitalismo ¢ a produgdo de um
numero sempre crescente de mercadorias, cujo limite ¢ dado pelo lucro dos capitalistas e ndo

pelas necessidades dos consumidores.

Por isso ¢ possivel falar de um efeito saneador produzido pelas crises (RIBEIRO, 2008). Elas
destroem os capitais e geram as recessoes, criando assim as condi¢gdes para o surgimento de
novas oportunidades de empreendimentos lucrativos. A destruicdo do capital produtivo

possibilita os saltos qualitativos e quantitativos que inaugurardo o comego de um novo ciclo
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de acumulagdo do capital, o qual ja esta prenhe das crises vindouras. Enquanto subsistir o

capitalismo, subsistirdo as crises.
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7 CONSIDERACOES FINAIS

Decidimos, quando nos propusemos a estudar a tematica da crise econdmica, iniciar o
trabalho que agora concluimos, trazendo a tona uma discussdo de fundo epistemologico,
proposta no primeiro capitulo, a qual trouxe a contribui¢do de autores importantes para o
debate sobre metodologia cientifica da segunda metade do século XX. Como foi constatado,
portanto, subjaz a esse debate o questionamento a respeito da possibilidade de um acesso
objetivo e imparcial a realidade (fisica e social). A conclusdo e resposta a esse questionamento

¢ negativa.

Sejam os paradigmas (com a incomensurabilidade) ou os programas de investigacdo (com os
inescrutaveis nucleos rigidos), ha sempre o componente de irracionalidade/subjetividade (ndo
objetividade) presente nas ciéncias. Toda atividade humana vem acompanhada de uma “visdo
de mundo” que condiciona, quando ndo determina, seus desdobramentos. Por isso as querelas
sobre a objetividade dio lugar na epistemologia a disputa sobre a efetividade dos métodos (no

que diz respeito a suas capacidades explicativas).

Nesse sentido, a hermenéutica ¢ inserida no debate como alternativa meta tedrica para a
reconstrucao dos argumentos das diferentes posicdes. Apesar de a meta narrativa também
pressupor uma “visdo de mundo”, optamos por suspender a discussdo temporariamente em
beneficio do pluralismo metodoldgico. Assim, ao concluir nossa pesquisa acerca do objeto de
investigacdo escolhido, podemos constatar que estamos diante de quatro elaboragdes teoricas
que se mostram solidas dentro de seus argumentos e pressupostos; quatro narrativas

concorrentes e irredutiveis a uma “grande sintese”.

Os institucionalistas entendem que os desajustes e avangos (evolutivos) institucionais geram
as crises. Estas podem ser entendidas como mudangas nas instituigdes, mas também t€m o
significado mais corrente de recess@o. Os gatilhos para esses movimentos podem ser os mais
variados e cada Estado nacional precisa encontrar o arranjo adequado para funcionar em seu
contexto. Aquelas regides que conseguem as configuragdes mais capazes de estimular seus

agentes econdmicos sdo as que obtém os melhores resultados.
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Por sua vez, os neo-schumpeterianos, evidentemente, acompanham a argumentacdo de
Schumpeter sobre a importdncia das mudangas tecnoldgicas na producdo das crises. A
destruicdo criadora representa bem essa dindmica que faz parte do capitalismo, apesar de ela
também se apresentar na forma financeirizada ao final de cada grande ciclo. A depender da
abrangéncia da mudanga tecnoldgica, o impacto das crises serd mais ou menos profundo:
gerando recessdo, desemprego e obsolescéncia. O desafio, nessa perspectiva, estd em cada
Estado realizar os estimulos necessarios para que os agentes econdmicos possam se
posicionar na lideranca do desenvolvimento tecnoldgico. Nao qualquer tecnologia, mas

aquela que serd a chave na construcao da nova etapa de crescimento.

Quanto aos pos-keynesianos, estes atribuem elevada importdncia ao desenvolvimento das
finangas para a explicagdo das crises, sobretudo as mais recentes. Dessa forma, a expansio
das financas corresponde a um estimulo para que os investidores assumam riscos cada vez
mais ousados, o que gera o enfraquecimento dos fundamentos de seus negocios (através da
alavancagem) e, consequentemente, produzindo as recessoes. Isso abala a confianga dos
agentes e os inibem de fazer novos investimentos. Nesses momentos o Estado ¢ chamado a
exercer um papel fundamental, pois deve assumir o papel de reanimador da economia através
de politicas fiscais e monetarias expansionistas, as quais, se traduzirdo em novas
oportunidades para os investidores e, a0 mesmo tempo, resultardo em expansdo do nivel de

atividade e do emprego.

No ambito da economia internacional, os trabalhos do keynesianismo postulam pelo principio
da coordenagdo como elemento fundamental para a obtencdo da estabilidade. Na auséncia de
instituicdes capazes e dispostas a orquestrar o ajuste entre os balancos de pagamento dos
paises, bem como garantir uma moeda estavel para as trocas internacionais, ndo seria possivel

pensar em um sistema sustentavel.

No que diz respeito aos marxistas, podemos afirmar que a crise € justificada pela agdo de
fatores que fazem com que a mesma se apresente mediante varias formas, mas,
incontornavelmente relacionada a esfera da produgdo. Particularmente, quanto a ultima
grande crise verificada no capitalismo, que eclodiu em 2008, a mesma acabou sendo

designada pelo adjetivo “financeira”, pelo menos nos meios académicos e de comunicacdo
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conservadores, caracterizagdo que acabou por impor a falsa impressdo de que a solugdo para
os males do capitalismo se relaciona apenas a suposta necessidade de colocar as finangas “nos
trilhos” a fim de que tudo o mais voltasse a normalidade (supostamente sem crises).
Entretanto, para o marxismo, o discurso hegemonico esconde um fato fundamental: enquanto

houver capitalismo havera crises.

Entre os marxistas diferentes énfases sdo apresentadas acerca dos aspectos mais relevantes
para a deflagracdo dos processos recessivos. Constata-se, no entanto, uma convergéncia em
torno da necessidade de superagdo do capitalismo para que as crises deixem de existir. Por
conseguinte, esse sistema seria estruturalmente contraditorio, significando que sua propensao

a instabilidade ndo poderia ser sanada.

Foi possivel verificar que todas as concepcdes estudadas entendem ser o capitalismo um
sistema historico, assim como aqueles que o precederam. Os casos de aparente fatalismo
historico sdo pontuais e sem repercussao nos trabalhos analisados. Apesar disso, apenas nos
trabalhos vinculados ao marxismo percebe-se um esforco em pensar alternativas a esse
sistema. Nas demais abordagens os esforcos e propostas se encaminham no sentido de

reforma para manuten¢do do mesmo.

Os paradigmas aqui analisados afirmam, de uma forma ou de outra, que o capitalismo, em sua
historia, assim como os Estados nacionais, passa por etapas ou ciclos, de forma virtuosa ou
ndo, a depender da posicdo que ocuparem quanto a seu desenvolvimento tecnologico
(shumpeterianos), nivel de confianga na economia (keynesianos) ou eficiéncia institucional
(institucionalistas). Quanto a essa questdo, contudo, os marxistas vao mais longe e destacam a
importancia das relagcdes de poder e a posi¢ao dos paises na divisdo internacional do trabalho
como fatores que explicam as diferentes condigdes em que cada pais se posiciona no contexto

da economia mundial.

Divergindo dessa postura, os schumpeterianos e institucionalistas entendem que as crises
podem ter um papel positivo: quando os Estados conseguem aproveitar esses momentos para
se reformularem de modo a entrar no novo ciclo de maneira fortalecida, seja fazendo o

catching-up tecnologico, ou tornando eficientes suas instituicdes. A crise sera negativa quando
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isso ndo ocorrer, ou quando o Estado sair desses periodos mais enfraquecido. Nao obstante
essa observacao, o conceito de crise ainda ¢ associado a recessdes e piora geral nas condigdes

de vida.

Por fim, ressalte-se que as quatro correntes aqui abordadas situam a Economia no campo das
Ciéncias Sociais e escapam as fisicidades, desse modo, negando a Fisica como modelo ideal,
posi¢do esta ainda em voga. Tal postura abre espago para posicionamentos de carater ético
(responsaveis) na escolha e condug@o das pesquisas, bem como no que concerne a selecao de
politicas econdmicas que dai possam decorrer. Cada uma destas teorias carrega valores, mais
ou menos explicitos, que serdo importantes a medida que as pesquisas comegam a mostrar

seus resultados e passam a servir como base para decisdes que afetam a vida em sociedade.
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